BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
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(die "Emittentin™)
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angeboten durch
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Paris, Frankreich
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Dieses Dokument enthédlt die endgiltigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgultigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die Endgultigen Bedingungen des Angebotes von UNLIMITED TURBO Long bzw.
UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen bezogen auf Indizes (im Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet)
dar.

Die Optionsscheinbedingungen fir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A (Produktspezifische Bedingungen)
und einen Abschnitt B (Allgemeine Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Optionsscheinbedingungen ist durch
die nachfolgenden Endgilltigen Bedingungen vervollstandigt. Der Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen ist
bereits vollstdndig im Basisprospekt im Abschnitt XlIl. Optionsscheinbedingungen aufgefiihrt.

Die Endgultigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG, geéandert durch
die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst.

Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 8. August 2018 (wie nachgetragen durch die
Nachtrage vom 3. September 2018 und vom 1. Oktober 2018 einschlieBlich etwaiger zukinftiger Nachtrage) und
einschlieBlich der Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, zu lesen.

Der vorgenannte Basisprospekt vom 8. August 2018, unter dem die in diesen Endgultigen Angebotsbedingungen
beschriebenen Optionsscheine begeben werden, verliert am 9. August 2019 seine Gultigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind
diese Endgultigen Angebotsbedingungen fur diejenigen Optionsscheine, deren Laufzeit bis zum 9. August 2019 nicht
beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots und
zur Erhéhung des Emissionsvolumens von Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien, Wéhrungswechselkurse,
Metalle, Terminkontrakte und/oder American Depositary Receipts, Global Depositary Receipts zu lesen, der dem
Basisprospekt vom 8. August 2018 nachfolgt.

Der jeweils aktuelle Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur
Neuemission sowie zur Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots und zur Erhéhung des Emissionsvolumens von
Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien, Wahrungswechselkurse, Metalle, Terminkontrakte und/oder American
Depositary Receipts, Global Depositary Receipts wird auf der Internetseite der Emittentin unter
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefigt.

Der Basisprospekt, die Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden,
etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt sowie die Endgiltigen Bedingungen der Optionsscheine sind am Sitz der
Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhdltlich und kénnen auf der Webseite
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endgultigen Bedingungen auf der Webseite
www.derivate.bnpparibas.com/optionsscheine abgerufen werden. Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der
Basisprospekt, einschlie8lich der Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, und etwaiger Nachtrage, in Zusammenhang mit den Endglltigen Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem
Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im
Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endglltigen Bedingungen stellen fir die betreffende Serie von Optionsscheinen die endgultigen
Optionsscheinbedingungen dar (die "Endgultigen Optionsscheinbedingungen”). Sofern und soweit die im
Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen von den Endgiltigen Optionsscheinbedingungen abweichen,
sind die Endgultigen Optionsscheinbedingungen maRgeblich.
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ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Die den Optionsscheinen zugewiesenen Basiswerte sind der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8 1) zu entnehmen.
Nachfolgender Tabelle sind der Basiswert sowie die dffentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf
die vergangene und kiinftige Wert- und Kursentwicklung des jeweiligen Basiswerts und dessen Volatilitat abrufbar sind, zu
entnehmen.

Basiswert mit ISIN Internetseite
DAX® Index (Performance Index), ISIN DE0008469008 www.dax-indices.com
EURO STOXX 50® Index (Kurs Index), ISIN EU0009658145 Www.stoxx.com
S&P 500® Index (Kurs Index), ISIN US78378X1072 www.spindices.com
The Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index), ISIN www.spindices.com
US2605661048
NASDAQ-100® Index (Kurs Index), ISIN US6311011026 https://indexes.nasdagomx.com

Die auf den Internetseiten erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner
inhaltlichen Uberprifung unterzogen.

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Indexangaben, einschlieRlich der Informationen Uber die Berechnung und tber die
Veranderungen der einzelnen Bestandteile, beruhen auf 6ffentlich zugénglichen Informationen, die von der bzw. den
Referenzstelle(n) erstellt wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.

Beschreibung der Indizes:

DAX® Index (Performance Index)

Der DAX® Index (Performance Index) (,DAX®") ist ein Index bestehend aus Aktien von 30 Unternehmen, die im Prime Standard
an der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet sind. Die Auswahl der Aktien erfolgt auf Basis der Marktkapitalisierung der im
Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien sowie auf Basis des Orderbuchumsatzes.

Der Index ist geistiges Eigentum der Deutsche Borse AG.

Der DAX® wird in Echtzeit (real-time) in EUR berechnet und verdffentlicht.

Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.

Der DAX® wird berechnet, sobald aktuelle Kurse fur alle Unternehmen vorliegen, die an diesem Tag im Index enthalten sind,
spatestens jedoch um 9:06 Uhr. Solange fiur einzelne Unternehmen keine Erdffnungskurse vorliegen, werden die jeweiligen
Schlusskurse des Vortages zur Berechnung der Indizes herangezogen. Die Berechnung des DAX® endet mit den Kursen aus

der Xetra®-Schlussauktion, die um 17:30 Uhr startet.

Die Emittentin Gbernimmt weder fir die Aktualitdt noch fir die Verfugbarkeit der Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

EURO STOXX 50® Index (Kurs Index)

Der EURO STOXX 50® Index (Kurs Index) (,EURO STOXX 50®") ist ein Index bestehend aus Aktien von 50 Unternehmen aus
den Teilnehmerstaaten der Eurozone. Die Auswahl der Aktien erfolgt auf Basis der Marktkapitalisierung der im Streubesitz (Free
Float) befindlichen Aktien.

Der Index ist geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zirich (Schweiz).
Der EURO STOXX 50® wird in Echtzeit (real-time) in EUR berechnet und verdffentlicht.
Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.

Die Emittentin Gbernimmt weder flr die Aktualitdt noch fir die Verfugbarkeit der Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.
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S&P 500® Index (Kurs Index)

Der S&P 500® Index (Kurs Index) (,S&P 500®") ist ein Index bestehend aus Aktien von 500 Unternehmen aus den Vereinigten
Staaten von Amerika. Die Auswahl erfolgt auf Basis der Marktkapitalisierung, der Liquiditat, des Sitzes, eines
Mindeststreubesitzes, der Sektorklassifikation, der nachhaltigen Rentabilitdt und einer Mindestlistingdauer an einer relevanten
Borse.

Der Index ist geistiges Eigentum der S&P Dow Jones Indices LLC.
Der S&P 500® wird in Echtzeit (real-time) in USD berechnet und verdffentlicht.
Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.

Die Emittentin Gbernimmt weder fiir die Aktualitdt noch fir die Verfligbarkeit der Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index)

Der Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index) (,Dow Jones Industrial Average®") ist ein Index bestehend aus Aktien
von 30 Unternehmen aus den Vereinigten Staaten von Amerika. Der Dow Jones Industrial Average® deckt alle Industrien bis auf
die Transport- und Versorgungindustrie ab. Die Auswahl der Aktien erfolgt nicht auf Grundlage von quantitativen Kriterien. Sie
erfolgt prinzipiell auf Basis von Reputation und nachhaltigem Wachstum der zugrundeliegenden Unternehmen und dem Interesse
zahlreicher Investoren. Die Wahrung einer adaquaten Sektorreprasentanz ist ein zusatzliches Auswabhlkriterium.

Der Index ist geistiges Eigentum der S&P Dow Jones Indices LLC.

Der Dow Jones Industrial Average® wird in Echtzeit (real-time) in USD berechnet und verdffentlicht.

Die Berechnung des Index erfolgt preisgewichtet und adjustiert um Corporate Actions.

Die Emittentin Ubernimmt weder fir die Aktualitdt noch fir die Verfigbarkeit der Kursdaten und Informationen die Gewéhr. Auf
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

NASDAQ-100® Index (Kurs Index)

Der NASDAQ-100® Index (Kurs Index) (,NASDAQ-100®) ist ein Index bestehend aus Aktien von 100 Nicht-
Finanzunternehmen, die an der Technologieb6rse NASDAQ gelistet sind. Die Auswahl der Aktien erfolgt auf Basis der
Marktkapitalisierung, eines ausschlieBlichen Listings am Nasdaq Global Select Market oder am Nasdaqg Global Market, der
Solvenz, der Liquiditat der Aktien und einer Mindestlistingdauer an der NASDAQ, NYSE oder NYSE Amex.

Der Index ist geistiges Eigentum von The NASDAQ OMX Group, Inc.
Der NASDAQ-100® wird sekiindlich in USD berechnet und verdffentlicht.
Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung.

Die Emittentin Gbernimmt weder fiir die Aktualitdt noch fir die Verfligbarkeit der Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine Gewahrleistung dafur
ubernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder veradndert werden, die
unter Umsténden die Zahlung an die Inhaber von Optionsscheinen beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk:

DAX® Index (Performance Index)

Der DAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Bdrse AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Bérse AG nicht gesponsert, unterstitzt, verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Borse
AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder Gibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegentber
den Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen dariiber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den
Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen der Deutsche Bodrse AG und dem Lizenznehmer ist
eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fir den DAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und
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Dienstleistungsmarken der Deutsche Borse AG. Der genannte Index wird von der Deutsche Bodrse AG festgesetzt,
zusammengestellt und kalkuliert, ohne Bericksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Borse AG ist
weder verantwortlich fir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind.
Die Deutsche Borse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing
oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES DAX® ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT
IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH
DES DAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES DAX® UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS
UBERNIMMT DIE DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE,
STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN
VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN
VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM LIZENZNEHMER.

EURO STOXX 50® Index (Kurs Index)

EURO STOXX 50® ist geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zurich.STOXX Limited ist Lizenzgeber unter den Wertpapieren.
Die Nutzung dieses Markenzeichens ist der Emittentin aufgrund eines Lizenzvertrages zwischen dem Lizenzgeber und der
Emittentin bzw. der BNP Paribas ("Lizenznehmer") gestattet.

Die Wertpapiere werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben. Der Lizenzgeber macht
keinerlei Zusagen oder Gbernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdricklich noch implizit, gegeniiber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen dariiber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im
Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen dem Lizenzgeber und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fir den EURO STOXX 50® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken des
Lizenzgebers. Der genannte Index wird vom Lizenzgeber festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Bertcksichtigung
des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Der Lizenzgeber ist nicht verantwortlich fir oder beteiligt an der Festsetzung des
Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der
Formel, nach der die Wertpapiere einzuldsen sind. Der Lizenzgeber trifft keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im
Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DER LIZENZGEBER GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. DER LIZENZGEBER MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM LIZENZNEHMER, DEN
INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES INDEX ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DER LIZENZGEBER UBERNIMMT KEINERLEI
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK
ODER GEBRAUCH DES JEWEILIGEN INDEX UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS UBERNIMMT
DER LIZENZGEBER KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE
FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN ER VON DEREN VORHERSEHBARKEIT
VERSTANDIGT WURDE. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER
VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DEM LIZENZGEBER UND DEM LIZENZNEHMER.

S&P 500® Index (Kurs Index)

Die Bezeichnung "S&P 500®" ("Standard & Poor's 500®") ist eingetragenes Warenzeichen von S&P Dow Jones Indices LLC..

S&P Dow Jones Indices LLC ist Lizenzgeber unter den Wertpapieren. Die Nutzung der vorgenannten Markenzeichen ist der
Emittentin aufgrund von Lizenzvertragen zwischen dem Lizenzgeber und der Emittentin bzw. der BNP Paribas ("Lizenznehmer")
gestattet.

Die Wertpapiere werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, unterstitzt, verkauft oder vertrieben. Der Lizenzgeber macht
keinerlei Zusagen oder ubernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegeniiber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen darliber, ob eine Anlage in Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im
Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen dem Lizenzgeber und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fir Standard & Poor's 500® und bestimmter Handelsmarken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken der
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Lizenzgeber. Der Index wird von dem Lizenzgeber festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berilicksichtigung des
Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Der Lizenzgeber ist weder verantwortlich fir oder beteiligt an der Festsetzung des
Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der
Formel, nach der der Abrechnungsbetrag fiir die Wertpapiere ermittelt wird. Der Lizenzgeber trifft keinerlei Verpflichtungen oder
Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

Der S&P 500® ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC ("SPDJI"), und wurde zur Verwendung an BNP Paribas S.A. und
an jede von BNP Paribas S.A. gehaltene Tochtergesellschaft lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene
Handelsmarken von Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow Jones® ist eine eingetragene Handelsmarke von
Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"); und diese Handelsmarke wurde an SPDJI zur Nutzung und fiir bestimmte
Zwecke zur Unterlizenzierung lizensiert. Die Wertpapiere des Lizenznehmers werden von SPDJI, Dow Jones, S&P, und ihren
jeweiligen verbundenen Unternehmen weder gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben und keine dieser Parteien nimmt
Stellung dazu, ob eine Anlage in die Wertpapiere anzuraten ist. Der Lizenzgeber Gbernimmt keine Haftung fur Fehler in den
Berechnungen, Auslassungen oder Unterbrechungen in der Berechnung des S&P 500®.

S&P DOW JONES INDICES GARANTIERT NICHT DIE ANGEMESSENHEIT, DIE GENAUIGKEIT, DIE AKTUALITAT
UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER KOMMUNIKATION,
EINSCHLIERLICH ABER NICHT ABSCHLIEREND MUNDLICHE ODER SCHRIFTLICHE KOMMUNIKATION (EINSCHLIERLICH
ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION). S&P DOW JONES INDICES UBERNIMMT KEINE GEWAHRLEISTUNG FUR
ETWAIGE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. S&P DOW JONES INDICES UBERNIMMT KEINERLEI
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT UND NIMMT AUSDRUCKLICH ABSTAND VON JEGLICHER
HAFTUNG HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG ODER ERGEBNISSE, DIE VON BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER
TOCHTERGESELLSCHAFTEN, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE, ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON ODER
EINHEIT AUS DEM GEBRAUCH DES INDEX DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORGENANNTEN, UBERNIMMT S&P DOW JONES INDICES KEINE HAFTUNG FUR
ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN ODER
VERLUSTE, HANDELSVERLUSTE, ZEITLICHE VERLUSTE ODER VERLUSTE DES GOODWILL, SELBST WENN SIE VON
DEREN MOGLICHKEIT VERSTANDIGT WURDEN, GLEICH OB AUS VERTRAGLICHER, DELIKTISCHER ODER
VERSCHULDENSUNABHANGIGER ODER ANDERER HAFTUNG. AUSSER DEM LIZENZGEBER GIBT ES KEINEN DRITTEN
BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN S&P DOW JONES
INDICES UND BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER TOCHTERGESLLSCHAFTEN.

The Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index)

,Dow Jones‘ und Dow Jones Industrial Average® sind Dienstleistungsmarken von S&P Dow Jones Indices LLC.
beziehungsweise an diese lizensierte und wurden zur Verwendung fiir bestimmte Zwecke von BNP Paribas S.A. und jeder von
BNP Paribas gehaltenen Tochtergesellschaft lizenziert. Die von BNP Paribas S.A. und von ihren Tochtergesellschaften auf dem
The Dow Jones Industrial Average® basierenden Wertpapiere werden von S&P Dow Jones Indices LLC. nicht gesponsert,
unterstitzt, verkauft oder vertrieben. S&P Dow Jones Indices LLC. gibt keine Zusicherung, dass eine Veranlagung in solche
Produkte anzuraten ist.

Die Wertpapiere werden weder von S&P Dow Jones Indices LLC. noch von irgendeinem seiner Lizenzgeber gesponsert,
unterstitzt, verkauft oder vertrieben. Weder S&P Dow Jones Indices LLC. noch irgendeiner seiner Lizenzgeber machen Zusagen
oder Ubernehmen irgendeine Gewabhrleistung, weder ausdricklich noch implizit, gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere oder
gegeniber anderen Personen darlber, ob eine Veranlagung in die Wertpapiere allgemein oder in die Wertpapiere im
Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung von S&P Dow Jones Indices LLC. und seinen Lizenzgebern zu den Lizenznehmern ist
eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fur den The Dow Jones Industrial Average® , der ohne Berucksichtigung des
Lizenznehmers oder der Wertpapiere festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert wird. Weder S&P Dow Jones Indices LLC.
noch irgendeiner der Lizenzgeber hat eine Verpflichtung, die Belange der Lizenznehmer oder die der Inhaber der Wertpapiere
bei der Festsetzung, der Zusammenstellung und der Kalkulation des The Dow Jones Industrial Average® zu berilicksichtigen.
Weder S&P Dow Jones Indices LLC. noch irgendeiner der Lizenzgeber ist verantwortlich fir oder beteiligt sich an der
Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder der
Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere einzulésen sind. Weder S&P Dow Jones Indices LLC. noch einer der
Lizenzgeber treffen Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel
der Wertpapiere.

Der Dow Jones Industrial Average® ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC ("SPDJI"), und wurde zur Verwendung an
BNP Paribas S.A. und an jede von BNP Paribas S.A. gehaltene Tochtergesellschaft lizenziert. Standard & Poor's® und S&P®
sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow Jones® ist eine eingetragene
Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"); und diese Handelsmarke wurde an SPDJI zur Nutzung
und fiir bestimmte Zwecke zur Unterlizenzierung lizensiert. Die Wertpapiere des Lizenznehmers werden von SPDJI, Dow Jones,
S&P, und ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen weder gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben und keine dieser
Parteien nimmt Stellung dazu, ob eine Anlage in die Wertpapiere anzuraten ist. Der Lizenzgeber Gbernimmt keine Haftung fir
Fehler in den Berechnungen, Auslassungen oder Unterbrechungen in der Berechnung des Dow Jones Industrial Average® .
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S&P DOW JONES INDICES GARANTIERT NICHT DIE ANGEMESSENHEIT, DIE GENAUIGKEIT, DIE AKTUALITAT
UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER KOMMUNIKATION,
EINSCHLIERLICH ABER NICHT ABSCHLIEREND MUNDLICHE ODER SCHRIFTLICHE KOMMUNIKATION (EINSCHLIERLICH
ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION). S&P DOW JONES INDICES UBERNIMMT KEINE GEWAHRLEISTUNG FUR
ETWAIGE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. S&P DOW JONES INDICES UBERNIMMT KEINERLEI
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT UND NIMMT AUSDRUCKLICH ABSTAND VON JEGLICHER
HAFTUNG HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
EINE BESTIMMTE VERWENDUNG ODER ERGEBNISSE, DIE VON BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER
TOCHTERGESELLSCHAFTEN, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE, ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON ODER
EINHEIT AUS DEM GEBRAUCH DES INDEX DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORGENANNTEN, UBERNIMMT S&P DOW JONES INDICES KEINE HAFTUNG FUR
ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN ODER
VERLUSTE, HANDELSVERLUSTE, ZEITLICHE VERLUSTE ODER VERLUSTE DES GOODWILL, SELBST WENN SIE VON
DEREN MOGLICHKEIT VERSTANDIGT WURDEN, GLEICH OB AUS VERTRAGLICHER, DELIKTISCHER ODER
VERSCHULDENSUNABHANGIGER ODER ANDERER HAFTUNG. AUSSER DEM LIZENZGEBER GIBT ES KEINEN DRITTEN
BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN S&P DOW JONES
INDICES UND BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER TOCHTERGESLLSCHAFTEN.

NASDAQ-100® Index (Kurs Index)

Die Wertpapiere werden von der NASDAQ, Inc. nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben. Die NASDAQ, Inc. macht
nicht irgendwelche Zusagen oder Ubernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegentber den
Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen darliber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den
Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen der NASDAQ, Inc. und dem Lizenznehmer ist
eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fur Nasdag® 100 und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und
Dienstleistungsmarken der NASDAQ, Inc.. Der genannte Index wird von der NASDAQ, Inc. festgesetzt, zusammengestellt und
kalkuliert, ohne Berticksichtigung des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die NASDAQ, Inc. ist weder verantwortlich fir noch
beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der
Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzuldsen sind. Die NASDAQ, Inc. hat
keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den
Wertpapieren.

DIE NASDAQ, INC. GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES NASDAQ® 100 ODER DER
DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE NASDAQ, INC. MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM LIZENZNEHMER, DEN
INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES NASDAQ®-100
ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE NASDAQ, INC. UBERNIMMT KEINERLEI
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK
ODER GEBRAUCH DES NASDAQ®-100 UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE
NASDAQ, INC. KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE,
SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN.
ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN
DER NASDAQ, INC. UND DEM LIZENZNEHMER.
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ENDGULTIGE OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Der fur die Optionsscheine geltende Abschnitt A, 88 1-4 (Produktspezifische Bedingungen) der Endgliltigen
Optionsscheinbedingungen ist nachfolgend aufgefiihrt. Der fir die Optionsscheine geltende Abschnitt B der Endgultigen
Optionsscheinbedingungen ist dem Abschnitt B 8§ 5-11 (Allgemeine Bedingungen) der Optionsscheinbedingungen des
Basisprospekts zu entnehmen.

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine ("Serienemission"), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in 8 1 gewéhrten Optionsrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Optionsschein
sind in der Tabelle am Ende des § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen. Die
nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer Serienemission nach Maf3gabe
dieser Tabelle entsprechend Anwendung.

§1

Optionsrecht, Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main ("Emittentin”) gewahrt jedem Inhaber
("Optionsscheininhaber") eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheines ("Optionsschein”, zusammen "Optionsscheine") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der
am Ende dieses § 1 dargestellten Tabelle aufgefuhrt ist, das Recht ("Optionsrecht"), von der Emittentin nach Maf3gabe
dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des in Absatz (2) und (3) bezeichneten Auszahlungsbetrages in EUR
("Auszahlungswéhrung”) gemall 8§1 dieser Optionsscheinbedingungen und 87 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen.

(2)  Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (4) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag") im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines der in der Referenzwéhrung bestimmte
Differenzbetrag zwischen dem Referenzpreis und dem Malfigeblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("MaRgeblicher Betrag"):

MafRgeblicher Betrag = (Referenzpreis - Mal3geblicher Basispreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
MaRgebliche Betrag wird nach MalRgabe von § 1 Absatz (6) in die Auszahlungswéhrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte Maf3gebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufménnische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrdge auf die zweite Nachkommastelle.

(3) Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (4) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag”) im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines der in der Referenzwéahrung bestimmte
Differenzbetrag, zwischen dem MaRgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("Maf3geblicher Betrag"):

MaRgeblicher Betrag = (MaRgeblicher Basispreis - Referenzpreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufméannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
MaRgebliche Betrag wird nach MaRgabe von § 1 Absatz (6) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte MaR3gebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrdge auf die zweite Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein an den Optionsscheininhaber
zahlen.

(4) Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Knock Out Ereignis eintritt, verfallen die Optionsscheine und der
Auszahlungsbetrag entspricht lediglich dem Mindestbetrag. Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so
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®)

erfolgt eine Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die zweite
Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein an den Optionsscheininhaber
zahlen.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

"Anfanglicher Basispreis": ist der dem Optionsschein in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anféangliche Basispreis und dient bei der ersten Anpassung zur Berechnung des MaRRgeblichen Basispreises.

"Anpassungstage ("T")": sind die im Finanzierungszeitraum tatséchlich angefallenen Kalendertage dividiert durch 360.
"Ausibungstag": ist jeweils der letzte Bankgeschaftstag eines jeden Monats, beginnend mit dem 31. Oktober 2018.
"Bankgeschaftstag": ist

() jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fir
den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéangen in EUR jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.

"Basiswert": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Basiswert.

Fir die Zwecke dieser Optionsscheinbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Wé&hrungseinheit der jeweiligen
Referenzwéhrung.

"Beobachtungskurs": ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Referenzstelle als offizieller Kurs
festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts, beginnend mit dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum Beginn
des Beobachtungszeitraums (18. Oktober 2018).

"Beobachtungszeitraum™: der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt und endet mit der Feststellung des Referenzpreises oder des Knock Out
Ereignisses (jeweils einschlieRlich). Fiir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 4 entsprechend.
"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, Frankreich.

"Bewertungstag": ist der friihere der folgenden Tage:

(a) der Ausiibungstag;
(b) der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemaf § 2 erklart; und
(c) der Tag an dem ein Knock Out Ereignis eintritt.

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.
Im Fall einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bezugsverhéltnis” ("B"): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene und als
Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhéltnis.

"Borsengeschéaftstag”: ist jeder Tag, an dem die Bdrse, an der die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefuihrten Optionsscheine einbezogen wurden fir den Handel getffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland)
oder ihre Nachfolgerin.

"Dividende": Fur einen UNLIMITED TURBO Long Optionsschein bezogen auf einen Kurs- bzw. Preisindex gilt: Im Fall
von Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Referenzwerte wird vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
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Optionsscheinbedingungen, bei der Anpassung des MaRgeblichen Basispreises ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag
(Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert) wird die Nettodividende (die von der Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende nach Abzug von etwaigen Steuern) bei der Ermittlung des "neuen"
MaRgeblichen Basispreises in Abzug gebracht.

"Dividende": Fir einen UNLIMITED TURBO Short Optionsschein bezogen auf einen Kurs- bzw. Preisindex gilt: Im Fall
von Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Referenzwerte wird vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen, bei der Anpassung des MalRgeblichen Basispreises ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag
(Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert) wird die Bruttodividende (die von der Hauptversammlung der
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen Steuern), bei der Ermittlung des "neuen"
MaRgeblichen Basispreises in Abzug gebracht.

"Dividenden-Kostensatz": Fir einen UNLIMITED TURBO Long Optionsschein bezogen auf einen Performance-Index
gilt: Im Fall von Dividendenzahlungen fiir die im Index enthaltenen Referenzwerte wird, vorbehaltlich sonstiger
Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen, eine Anpassung des Mal3geblichen Basispreises vorgenommen. Am
Ex-Tag (Tag ab dem der Referenzwert "Ex-Dividende" notiert) wird der "neue" Mal3gebliche Basispreis bei der Ermittlung
um einen Betrag erhoht, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) als diejenigen Steuern oder
sonstigen Abgaben und Kosten festgelegt wird, die im Zusammenhang mit der Ausschittung der von der
Hauptversammlung der Aktiengesellschaft beschlossenen Dividende im Wege des Abzugsverfahrens anfallen.

"Falligkeitstag": ist der Tag, der vier Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag liegt.

"Finanzierungszeitraum": ist der Zeitraum zwischen dem Tag, an dem der Referenzzinssatz zuletzt neu festgelegt und
verdffentlicht wurde (einschlieRlich) - der Tag der aktuellen Anpassung des Maf3geblichen Basispreises bleibt hierbei
aulRer Betracht - bis zum Tag der aktuellen Anpassung des Maf3geblichen Basispreises (ausschlief3lich).

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

() die Referenzstelle, die Terminbérse und die Indexbdrse fur den reguldren Handel geéffnet sind, und

(b) der Kurs des Basiswerts durch die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle bestimmte Referenzstelle
festgestellt wird.

"Indexbdrse": sind die Wertpapierbdrsen/Handelssysteme, an denen die Referenzwerte gehandelt werden, die in den
Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur Berechnung des Index herangezogen werden.

"Kaufméannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"Knock Out Ereignis™ ist im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheins das Ereignis, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums den Maf3geblichen Basispreis erreicht oder unterschreitet.

"Knock Out Ereignis": ist im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheins das Ereignis, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums den Maf3geblichen Basispreis erreicht oder tGiberschreitet.

"Malgeblicher Basispreis": entspricht zundchst dem Anfanglichen Basispreis. AnschlieBend wird er von der
Berechnungsstelle zu jedem Anpassungstag angepasst und gilt dann jeweils ab diesem Anpassungstag (einschlieBlich)

bis zum néachsten Anpassungstag (ausschlie3lich). Der nach dem Anfénglichen Basispreis neue Maf3gebliche Basispreis
wird wie folgt ermittelt, wobei eine Kaufmannische Rundung auf die vierte Nachkommastelle erfolgt.

Im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheins bezogen auf einen Kursindex bzw. Preisindex:

MaRgeblicher BasispreiSney =
MafRgeblicher Basispreisvorangehend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

("R"= Referenzzinssatz, "T"= Anpassungstage und "DIV"= Dividende)
Im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheins bezogen auf einen Performance-Index:

MaRgeblicher Basispreisnes =
MafRgeblicher BasispreiSvorangehend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) + DIVK
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("R" = Referenzzinssatz, "T" = Anpassungstage und "DIVK" = Dividenden-Kostensatz)
Im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheins bezogen auf einen Kursindex bzw. Preisindex:

MaRgeblicher Basispreisnes =
MaRgeblicher BasispreiSvorangehend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

("R"= Referenzzinssatz, "T"= Anpassungstage und "DIV"= Dividende)
Im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheins bezogen auf einen Performance-Index:

MaRgeblicher BasispreiSney =
MafRgeblicher BasispreiSvorangenend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

("R" = Referenzzinssatz und "T" = Anpassungstage)
"MafRgeblicher BasispreiSvorangenend”: bezeichnet den MaRgeblichen Basispreis des Tages, an dem der aktuelle
Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wurde; der Tag der aktuellen Anpassung des MaRgeblichen Basispreises bleibt hierbei

aufler Betracht.

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als offizieller Schlusskurs festgestellte und
veroffentlichte Kurs des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR § 4 vor, dann
findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.
"Referenzwéhrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwéhrung.
"Referenzwerte": sind die dem Basiswert zugrundeliegenden Werte.

"Referenzzinssatz" ("R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des Maf3geblichen Basispreisesney der in der am Ende
des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig auf der in nachstehender

Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite" aufgefiihrten Internetseite veroffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz in Bezug auf einen Anpassungstag kiinftig mehrmals festgelegt und verdffentlicht
wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), welcher dieser Referenzzinssatze kinftig
mafgeblich sein soll und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung gemaf 8 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fir den Fall, dass

@) es bei der Ermittlung des Referenzzinssatzes oder bei der ermittelnden Stelle zu einer Anderung kommt,
die Einfluss auf die Hohe des Referenzzinssatzes hat oder haben kann,

(b) der Referenzzinssatz ersatzlos aufgehoben wird,

(c) die ermittelnde Stelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Referenzzinssatzes vorzunehmen, oder

(d) der Referenzzinssatz aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden darf,

wird die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 317 BGB) den Referenzzinssatz ersetzen. Den neuen
Referenzzinssatz wird die Emittentin gemaR § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)
bekanntgeben.

"Terminbdrse™: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbérse.
"Zinsanpassungssatz": ist der dem jeweiligen Optionsschein zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anféngliche
Zinsanpassungssatz ist der in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle zugewiesene Zinsanpassungssatz ("Anféanglicher

Zinsanpassungssatz"). Die Berechnungsstelle ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz, einschliel3lich des Anfanglichen
Zinsanpassungssatzes an jedem Boérsengeschéftstag nach ihrem billigen Ermessen (8 317 BGB)innerhalb einer in der am
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(6)

Ende des § 1 stehenden Tabelle fur jeden Optionsschein angegebenen Bandbreite (Abweichung jeweils (+) oder (-)) unter
Berlcksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschlie3lich Marktzinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
neu festzulegen. Der angepasste Wert wird unverziiglich gemaf 8 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlicht.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die Referenzwéahrung nicht
der Auszahlungswéahrung entspricht.

Fur die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung wird die Berechnungsstelle den am

International Interbank Spot Market tatséchlich gehandelten Kurs zugrundelegen und die Umrechnung auf Grundlage
dieses Wahrungswechselkurses vornehmen.
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Produkt 8 (UNLIMITED TURBO Long/Short Optionsscheine)

Anfanglicher
WKN und ISIN der Obtions- | Referenz- Bezugs- Anfanglicher | Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz* /
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) IOT n . | Referenzstelle* | Terminbdrse** ugs . | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz .
yp wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FAJ, .. o EURIBOR 1M/
DE00OPZ3FAJ5/ | DAX® Index (Performance Long EUR | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.700,0000 | 3% 5% (+/-2,50 Www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAK . EURIBOR 1M/
. DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FAK3 / Index), DEO008469008 Long EUR AG! Eurex 0,01 11.720,0000 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAL . EURIBOR 1M/
: DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FAL1 / Index), DEO008469008 Long EUR AG! Eurex 0,01 11.730,0000 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAM . EURIBOR 1M/
y DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FAM9 / Index), DEO008469008 Long EUR AG! Eurex 0,01 11.740,0000 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAN . EURIBOR 1M/
. DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FANT7 / Index), DEO008469008 Long EUR AG! Eurex 0,01 11.750,0000 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAP, .. o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FAP2 / | DAX®Index(Performance | . Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.760,0000 | 3% | >0 (/250 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAQ, .. o : EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FAQQ/ | DAX®Index(Performance | ., Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.770,0000 | 3% | >0 (#/250 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAR, . o EURIBOR 1M/
DE00OPZ3FARg / | DPAX®Index (Performance Long Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.780,0000 | 3% 5% (+/- 2,50 Www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAS, . o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FASE/ | DAX® Index (Performance Long Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.790,0000 | 3% 5% (+/- 2,50 Www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAT, . o EURIBOR 1M/
DE00OPZ3FAT4/ | DAX® Index (Performance Long Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.800,0000 | 3% 5% (+/- 2,50 Www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
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Anfanglicher
WKN und ISIN der Options- | Referenz- Bezuds- Anfanglicher | Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz* /
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) p_l_ n . | Referenzstelle* | Terminbdrse** ugs . | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz .
yp wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FAU, .. o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FAU2 / Dﬁﬁfx')“dgééggég’égn&”sce Long EUR De“tsfgl Borse Eurex 0,01 11.810,0000 | 3% PrSO/;e(;t/ - uzﬁi?e) Www.emmi-
500.000 ’ P benchmarks.eu
PZ3FAV, .. o EURIBOR 1M/
DEOOOPZ3FAVO / Dﬁﬁfx')“dgééggég’égn&”sce Long EUR De“tsfgl Borse Eurex 0,01 11.820,0000 | 3% PrSO/;e(;t/ - uzﬁi?e) Www.emmi-
500.000 ’ P benchmarks.eu
PZ3FAW, . o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FAWS/ | DAX®Index (Performance |\ Eur | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.830,0000 3% | 2% (/2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAX, . o EURIBOR 1M/
DE00OPZ3FAXE/ | DAX®Index (Performance |\ . EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.840,0000 3% | 2% (/2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAY . EURIBOR 1M/
. DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FAY4 / Index), DE0008469008 Long EUR AGH Eurex 0,01 11.850,0000 | 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAZ . EURIBOR 1M/
, DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FAZ1 / Index), DE0008469008 Long EUR AG! Eurex 0,01 11.870,0000 3% Prozentpunkte) WWw.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAO, .. o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FAQ0/ | DAX®Index(Performance | . Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.890,0000 | 3% | 270 (#/250 www.emmi-
Index), DE0O008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FA1, .. o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FA18/ | DAX®Index(Performance | . Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.910,0000 | 3% | >0 (/250 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FA2, .. o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FA26 / | DAX®Index (Performance | gy, EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.840,0000 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FA3, .. o EURIBOR 1M/
DEOOOPZ3FA34/ | DAX®Index (Performance | gy, EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.830,0000 @ 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FA4, " o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FA42 / | DAX®Index (Performance | gy EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.820,0000 = 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
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Anfanglicher
WKN und ISIN der Options- | Referenz- Bezuds- Anfanglicher | Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz* /
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) P n . | Referenzstelle* | Terminbdrse** ugs . | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz .
Typ wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FA5, .. o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FA59 / Dﬁﬁfx')“dgééggég’égn&”sce Short EUR De“tsfgl Borse Eurex 0,01 11.810,0000 | 3% PrSO/;e(;t/ - uzﬁi?e) www.emmi-
500.000 ' P benchmarks.eu
PZ3FA6, .. o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FA67 / Dﬁﬁfx')“dgééggég’égn&”sce Short EUR De“tsfgl Borse Eurex 0,01 11.800,0000 | 3% PrSO/;e(;t/ - uzﬁi?e) www.emmi-
500.000 ' P benchmarks.eu
PZ3FA7, . o EURIBOR 1M/
DE00OPZ3FA75/ | DAX®Index (Performance | g Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.790,0000 | 3% | 270 (*-2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FAS8, . o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FAg3/ | DAX®Index(Performance | g Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.780,0000 | 3% | 27 (+-2.50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FA9 .. EURIBOR 1M/
; DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FA91 / Index), DE0008469008 Short EUR AG! Eurex 0,01 11.770,0000 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBA N EURIBOR 1M/
! DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FBA2 / Index), DE0008469008 Short EUR AG! Eurex 0,01 11.760,0000 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBB, " o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FBRO/ | DAX®Index(Performance | gy Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.750,0000 | 3% | >0 (+/250 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBC, " o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FBCg/ | DPAX®Index (Performance | gy Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.740,0000 | 3% | >0 (#/250 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBD, " o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FBDE/ | DAX®Index (Performance | gy Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.730,0000 | 3% | 270 (#/250 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBE, " o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FBE4/ | DAX®Index (Performance Short EUr | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.720,0000 | 3% 5% (/- 2,50 Www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBF, " o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FBF1/ | DAX®Index (Performance Short Eur | Deutsche Borse Eurex 0,01 11.710,0000 | 3% 5% (/- 2,50 Www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
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Anfanglicher
WKN und ISIN der Options- | Referenz- Bezuds- Anfanglicher | Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz* /
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) P n . | Referenzstelle* | Terminbdrse** ugs . | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz .
Typ wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FBG, .. o EURIBOR 1M/
DE00OPZ3FBGO / Dﬁﬁfx')“dgééggég’égn&”sce Short Eur | Deutsche,Borse Eurex 001 | 11.700,0000 | 3% & e (t uzﬁi?e) www.emmi-
500.000 ' P benchmarks.eu
PZ3FBH, .. o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBH?7 / Dﬁﬁfx')“dslé‘éggég’gg”()%”;e Short Eur | Deutsche,Borse Eurex 001 | 11.690,0000 | 3% & oo (t uzﬁi?e) www.emmi-
500.000 ' P benchmarks.eu
PZ3FBJ, . o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBJ3/ | DAX®Index(Performance | gy EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.680,0000 @ 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBK, . o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBK1/ | DAX®Index (Performance | o EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.670,0000 @ 3% | 2% (/2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBL . EURIBOR 1M/
i DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FBL9 / Index), DE0008469008 Short EUR AGH Eurex 0,01 11.660,0000 | 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBM . EURIBOR 1M/
. DAX® Index (Performance Deutsche Borse o 5% (+/- 2,50 .
DEOOOPZ3FBM7 / Index), DE0008469008 Short EUR AGH Eurex 0,01 11.650,0000 | 3% Prozentpunkte) www.emmi-
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBN, .. o EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBN5 / | DAX®Index (Performance | gy EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.640,0000 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBP, .. EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBPO/ | DAX®Index (Performance | o, EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.620,0000 = 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBQ, .. o : EURIBOR 1M/
DE000PZ3FBQg/ | DAX®Index(Performance | g EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.600,0000 = 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBR, .. o : EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBR6 / | DAX®Index (Performance | gy EUR | Deutsche Borse Eurex 001 | 11.580,0000 3% | 2% (2,50 www.emmi-
Index), DE0008469008 AG Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
PZ3FBS, o EURIBOR 1M/
DE000PZ3FBS4 /| | , EURO STOXX 50® Index Long EUR STOXX Ltd. Eurex 0,01 3.255,0000 | 3% 5% (/- 2,50 Www.emmi-
(Kurs Index), EU0009658145 Prozentpunkte)
500.000 benchmarks.eu
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Anfanglicher
WKN und ISIN der Options- | Referenz- Bezuds- Anfanglicher | Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz* /
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) P n . | Referenzstelle* | Terminbdrse** ugs . | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz .
Typ wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FBT, 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPZ3FBT2 / (KELszRIS diﬁéﬁgggé’;‘éﬁs Short EUR STOXX Ltd. Eurex 0,01 32750000 | 3% | oot uzﬁi?e) www.emmi-
500.000 ’ P benchmarks.eu
PZ3FBU, 0 EURIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBUO / (KELszRIS diﬁéﬁgggé’;‘éﬁs Short EUR STOXX Ltd. Eurex 0,01 32500000 | 3% | oo uzﬁi?e) www.emmi-
500.000 ’ P benchmarks.eu
PZ3FBV, CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3ERVS / S&P 500® Index (Kurs Index), Long USD S&P I_Dow Jones Board Options 0,01 2.760,0000 3% 5% (+/- 2,50 USD-LIBQR M/
US78378X1072 Indices LLC Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FBW, CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3EBWS / S&P 500® Index (Kurs Index), Long USD S&P pow Jones Board Options 0,01 2.770,0000 3% 5% (+/- 2,50 USD-LIBQR M/
US78378X1072 Indices LLC Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FBX CBOE (Chicago
! S&P 500® Index (Kurs Index), S&P Dow Jones - o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBX4 / US78378X1072 Long usb Indices LLC Board Options 0,01 2.780,0000 3% Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FBY, CBOE (Chicago
S&P 500® Index (Kurs Index), S&P Dow Jones ) o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DEO0OPZ3FBY2 / US78378X1072 Long usb Indices LLC Board Options 0,01 2.790,0000 3% Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FBZ, CBOE (Chicago 0% (] )
DEOOOPZ3EBZ9 / S&P 500® Index (Kurs Index), Long UsD S&P I_Dow Jones Board Options 0,01 2.800,0000 3% 5% (+/- 2,50 usb LIBQR M/
US78378X1072 Indices LLC Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FBO, CBOE (Chicago 0% (] )
DEOOOPZ3EBO9 / S&P 500® Index (Kurs Index), Long UsD S&P I_Dow Jones Board Options 0,01 2.810,0000 3% 5% (+/- 2,50 usb LIBQR M/
US78378X1072 Indices LLC Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FB1, CBOE (Chicago 0% (] )
DEOOOPZ3EB17 / S&P 500® Index (Kurs Index), Long UsD S&P I_Dow Jones Board Options 0,01 2.820,0000 3% 5% (+/- 2,50 UsD LIBQR M/
US78378X1072 Indices LLC Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FB2, CBOE (Chicago 0% (] )
DEOOOPZ3EBR25 / S&P 500® Index (Kurs Index), Short USsD S&P I_Dow Jones Board Options 001 2.810,0000 3% 5% (+/- 2,50 UsD LIBQR M/
US78378X1072 Indices LLC Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FB3, CBOE (Chicago O (o). )
DE000PZ3FB33/ | S%P 500@ Index (K“rsz Index). | ghort usp |S&P d'?o"" Jones | ‘g ard Options | 0,01 2.800,0000 | 3% | >0 Z’io UsD L:]BQR M/
500.000 US78378X107 Indices LLC Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
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WKN und ISIN der

Anfanglicher

Anfanglicher

Zinsanpassungssatz*/

1 - - - 1 *
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) Op_lt_lons EZLerrf:z* Referenzstelle* | Terminb&rse** veBrizéagnsis* Basispreis*in| Zinsanpassungssatz Reflenrttzr:ﬁzeltnssesifetz /
Volumen* yp 9 Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FB4, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago
DEOOOPZ3FB41/ | Average® Index (Kurs Index), Long usD Sgl‘rF: dE:(()avsv iﬁges Board Options 0,01 25.300,0000 | 3% Prs:))/;e(r:t/ i szﬁi?e) ml&lzgs gxn/
500.000 US2605661048 Exchange) P : )
PZ3FB5, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3FB58/ | Average® Index (Kurs Index), Long usD Sgl‘rF: dE:(()avsv iﬁges Board Options 0,01 25.350,0000 | 3% Prso/;e(r:t/ i szﬁi?e) ml&lzgs gxn/
500.000 US2605661048 Exchange) P : )
PZ3FB6, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3FB66 / | Average® Index (Kurs Index), | Long UsD | SEP DOWJONES| “goarg Options | 0,01 | 25.400,0000 | 3% | oo jr’li?e) USDLIBOR 1M/
500.000 US2605661048 Exchange) P : '
PZ3FB7, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3FB74/ | Average® Index (Kurs Index), | Long Usp | S8P DOWJORES | “goarg Options | 0,01 | 25.450,0000 | 3% | oo jr’]i?e) USD-LIBOR 1M/
500.000 US2605661048 Exchange) P e '
PZ3FB8, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3FB82/ | Average® Index (Kurs Index), | Long USD Sgl‘r'? d'i?fé‘;v Iflc_’ges Board Options 0,01 25.500,0000 | 3% Prso/;é;t/ - jr’]i?e) m'ﬁgs Cl(;‘:'n/
500.000 US2605661048 Exchange) P : '
PZ3FB9, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago
DEO0OPZ3FBI0/ | Average® Index (Kurs Index), | Long usp | S8P DOWIONES ‘goard Options | 0,01 | 25.550,0000 | 3% Pf;/;é:t/ - uzﬁi?e) USD-LIBOR Clgfn’
500.000 US2605661048 Exchange) P : '
PZ3FCA, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago
DEO0OPZ3FCAQ/ | Average® Index (Kurs Index), | Long usp | S8P DOWIONES | poard Options | 0,01 | 25.600,0000 | 3% | ol uzﬁi?e) USD-LIBOR 1M/
500.000 US2605661048 Exchange) P : '
PZ3FCB, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago
DEO0OPZ3FCB8/ | Average® Index (Kurs Index), | Long usp | S8P DOWIONES| poard Options | 0,01 | 25.650,0000 | 3% | ool uzﬁi?e) USD-LIBOR 1M/
500.000 US2605661048 Exchange) P : '
PZ3FCC, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago
DEO0OPZ3FCC6 / | Average® Index (Kurs Index), | Long usp | S8P DOWIONES| poard Options | 0,01 | 25.700,0000 | 3% | ool uzﬁi?e) USD-LIBOR 1M/
500.000 US2605661048 Exchange) P : '
PZ3FCD, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago
DEOOOPZ3FCD4 / | Average® Index (Kurs Index), | Long USD sglch: d';‘é"s" I:]I‘_’ges Board Options | 001 | 25.750,0000 | 3% Pfs/;’é:t/ - uzr’]i?e) USD'&LBEES Cl(')\fn/
500.000 US2605661048 Exchange) P ' ’
PZ3FCE, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago
DEOOOPZ3FCE2/ | Average® Index (Kurs Index), | Long USD sglch: d%é"s" I‘_’f_’ges Board Options | 001 | 25.800,0000 | 3% Pf;/;’é;t/ - uzr’i?e) lm'&'iicc’s gc':fn/
500.000 US2605661048 Exchange) P ' ’
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WKN und ISIN der

Anfanglicher

Anfanglicher

Zinsanpassungssatz*/

i - - - i *
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) Options Rgferenz* Referenzstelle* | Terminborse** Bez"ugs_ » | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz Referenzzinssatz*/
Typ wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FCF, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3FCF9/ | Average® Index (Kurs Index), Long uUsD Sgl‘rF: dE:(()avsv iﬁges Board Options 0,01 25.850,0000 | 3% Prso/;e(r:t/ - szﬁi?e) ml&lzgs gxn/
500.000 US2605661048 Exchange) P : )
PZ3FCG, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago 0
DEO0OPZ3FCG7 / | Average® Index (Kurs Index), | Short USD SSI‘E d';‘é‘g I‘_’Eges Board Options | 001 | 25.800,0000 | 3% PrSO/;e(;t/ - uzﬁi?e) LJVEVWD"&']BGS:S ggfn/
500.000 US2605661048 Exchange) P : )
PZ3FCH, The Dow Jones Industrial CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3FCHS / | Average® Index (Kurs Index), | Short UsD | SEP DOWJONES| “goarg Options | 0,01 | 25.750,0000 | 3% | ool jﬁi?e) USDLIBOR 1M/
500.000 US2605661048 Exchange) P ’ )
PZ3FCJ, CBOE (Chicago 0
DE00PZ3FCIL/ | NMASDAQ- 000 Index (Kurs | ;g USD | Nasdag,Inc. | Board Options | 0,01 71000000 | 3% @ 200 250 USD-LIBOR 1M /
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCK CBOE (Chicago
! NASDAQ-100® Index (Kurs . o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DEO%%%ZggOCKgl Index), US6311011026 Long usb Nasdag, Inc. Bc&a;(rgh(;r[])élg)ns 0,01 7.110,0000 3% Prozentpunkte) theice.com
PZ3FCL, CBOE (Chicago
NASDAQ-100® Index (Kurs . o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DE005((J)|(3)ZO30FOCL7/ Index), US6311011026 Long UsD Nasdag, Inc. Bci)za)\(rgh(;r[])élg)ns 0,01 7.120,0000 3% Prozentpunkte) theice.com
PZ3FCM, CBOE (Chicago
DE00OPZ3FCMs / | NASDAQ-100® Index (Kurs ) USD | Nasdag,Inc. | Board Options | 0,01 7.130,0000 | 3% | % (250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCN, ) CBOE (Chicago : )
DE00OPZ3FCN3/ | VASDAQ-100® Index (Kurs | USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.140,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCP, ) CBOE (Chicago 3 3
DE000PZ3FCPg/ | NASDAQ-100® Index (Kurs | USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.150,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCQ, ) CBOE (Chicago : )
DE000PZ3FCQeE/ | NASDAQ-100® Index (Kurs | USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.160,0000 | 3% 2% (+-2.50 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCR, ) CBOE (Chicago : )
DEO0OPZ3FCR4 / | VASDAQ-100® Index (Kurs | USD Nasdag, Inc. | Board Options 0,01 7.170,0000 | 3% 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
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WKN und ISIN der

Anfanglicher

Anfanglicher

Zinsanpassungssatz*/

i - - - i *
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) Options Rgferenz* Referenzstelle* | Terminborse** Bez"ugs_ » | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz Referenzzinssatz*/
Typ wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FCS, CBOE (Chicago 0
DE00PZ3FCs2/ | 'V/SDAQ-LI0B Index (Kurs | ong USD | Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 71800000 | 3% | oo (250 USD-LIBOR 1M/
500.000 ndex), US6 Exchange) rozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCT, CBOE (Chicago 0
DEOOOPZ3FCTO / NAISdI:)AQ-jOO(Engz(O(ZKGurs Long usD Nasdag, Inc. Board Options 0,01 7.190,0000 3% PSA’ (+- Z,io USD'LrI]B.OR M/
500.000 ndex), US6 Exchange) rozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCU, CBOE (Chicago 0
DE00OPZ3FCUS / NAISCPAQ'l()O@l';‘dl@l‘ (kurs | Long USD | Nasdag,Inc. | Board Options | 0,01 72000000 | 3% | oo (250 USD-LIBOR 1M/
500.000 ndex), US6311011026 Exchange) rozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCV, CBOE (Chicago 0
DE000PZ3FCVE / |V SDAL-199% Index (Kurs | ;g USD | Nasdag,Inc. | Board Options | 0,01 7.2100000 | 3% @ 200 250 USD-LIBOR M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCW CBOE (Chicago
¢ NASDAQ-100® Index (Kurs . o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DE0050(I)DOZSOF(§:W4/ Index), US6311011026 Long UsD Nasdag, Inc. Bc&a;(rgh(;r[])élg)ns 0,01 7.220,0000 3% Prozentpunkte) theice.com
PZ3FCX, CBOE (Chicago
NASDAQ-100® Index (Kurs . o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DEO%%%ZS(;ZOCXZ/ Index), US6311011026 Long usb Nasdag, Inc. Bci)za)\(rgh(;r[])élg)ns 0,01 7.230,0000 3% Prozentpunkte) theice.com
PZ3FCY, CBOE (Chicago
DE000PZ3FCY0/ | NASDAQ-100® Index (Kurs | USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.240,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCZ, CBOE (Chicago
DE000PZ3FCz7/ | NASDAQ-100® Index (Kurs | USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.250,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FCO, ) CBOE (Chicago : )
DE000PZ3FCog / | NASDAQ-100® Index (Kurs | 0 USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.260,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FC1, ) CBOE (Chicago : )
DE000PZ3FC16/ | NASDAQ-100® Index (Kurs | 0 USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.270,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
PZ3FC2, ) CBOE (Chicago : )
DE000PZ3FC24 / | NASDAQ-100@ Index (Kurs | 0 USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.280,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
500.000 Index), US6311011026 Exchange) Prozentpunkte) www.theice.com
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Anfanglicher
WKN und ISIN der Obtions- | Referenz- Bezuds- Anfanglicher | Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz* /
Optionsscheine/ | Basiswert* (Index mit ISIN) P n . | Referenzstelle* | Terminbdrse** ugs . | Basispreis*in| Zinsanpassungssatz .
Typ wahrung verhéltnis . Internetseite
Volumen* Indexpunkten Bandbreite und
Abweichung*
PZ3FC3, CBOE (Chicago 0
DE000PZ3FC32/ | NASDAQ-100@ Index (Kurs | 0 USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.290,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
Index), US6311011026 Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FC4, CBOE (Chicago 0
DE000PZ3FC40 / | NASDAQ-100@ Index (Kurs | 0 USD Nasdag, Inc. | Board Options | 0,01 7.300,0000 | 3% 2% (+-250 USD-LIBOR 1M/
Index), US6311011026 Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FC5, CBOE (Chicago 0
DE00OPZ3FC57/ | NASDAQ-100® Index (Kurs | g 1y USD | Nasdag,Inc. | Board Options | 0,01 7.290,0000 | 3% | 2% (250 USD-LIBOR 1M/
Index), US6311011026 Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FC6, CBOE (Chicago 0
DE000PZ3FCe5 / | NASDAQ-100® Index (Kurs | g 1y USD | Nasdag,Inc. | Board Options | 0,01 7.280,0000 | 3% | % (+-250 USD-LIBOR 1M/
Index), US6311011026 Prozentpunkte) www.theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FC7 CBOE (Chicago
’ NASDAQ-100® Index (Kurs . o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DEOOOPZ3FC73/ Index), US6311011026 Short usb Nasdag, Inc. Board Options 0,01 7.270,0000 3% Prozentpunkte) theice.com
500.000 Exchange)
PZ3FC8, CBOE (Chicago
NASDAQ-100® Index (Kurs . o 5% (+/- 2,50 USD-LIBOR 1M/
DEO%%%ZSOFOCSU Index), US6311011026 Short usb Nasdag, Inc. Bci)za)\(rgh(;r[])élg)ns 0,01 7.260,0000 3% Prozentpunkte) theice.com

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der 8§ 3 und 4

** hzw. die jeweilige Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basiswert gehandelt werden
EURIBOR = Euro Interbank Offered Rate

LIBOR = London Interbank Offered Rate

1 hier das elektronische Handelssystem Xetra

Bei den verwendeten Abkurzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abklrzung "GBp", die fur Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen
Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten 1ISO-Wahrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wa&hrungskurzel zur Zeit auch auf der
Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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§2

Ausibung der Optionsrechte

@ Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgetibt sobald ein Knock Out Ereignis eintritt. In diesem Fall
entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag geman § 1 Absatz (4).

(b) Optionsrechte kdénnen nur fir mindestens 1.000 Optionsscheine oder ein ganzzahliges Vielfaches davon
("Mindestzahl") ausgelibt werden. Der Optionsscheininhaber muss spatestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main):

0] bei der Zahlstelle (gemalR 8 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen)), bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277 bzw. per Email unter
der Email-Adresse frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com eine unbedingte Erklarung in
Textform mit allen gemaR nachstehendem Absatz (1)(c) notwendigen Angaben einreichen (die
"Austbungserklarung"); und

(ii) die Optionsscheine an die Emittentin Uber das Konto der Zahlistelle liefern und zwar durch die
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF (Kto. Nr. 7259).

Die wirksame Ausiibung des Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber steht unter der auflosenden
Bedingung, dass bis einschlie3lich der Feststellung des Referenzpreises am Austibungstag ein Knock Out
Ereignis eintritt: Das heif3t, der Eintritt eines Knock Out Ereignisses nach Austibung gemafl diesem § 2
Absatz (1)(b), fuhrt dazu, dass die Wirksamkeit der Ausiibung nachtraglich entfallt und dass stattdessen § 2
Absatz (1)(a) zur Anwendung kommt.

(c) Die Ausubungserklarung muss enthalten:

0] den Namen und die Anschrift des Ausubenden,

(i) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fur die das Optionsrecht ausgeubt
wird, und

(iii) die Angabe eines in der Auszahlungswéahrung gefiihrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Die Austbungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die Ausubungserklarung zugegangen
ist und die Optionsscheine fristgerecht bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden die Optionsscheine, auf die sich die
Ausibungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle nach MaRgabe des obenstehenden Absatzes
(1)(b) geliefert, so ist die Ausiibungserklarung nichtig. Als Bewertungstag i.S.d. § 1 gilt dabei der Bankgeschéftstag, an
dem erstmals bis einschlieRlich 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) die vorgenannten Ausiibungsvoraussetzungen
fur die ausgelibten Optionsrechte erfullt sind.

Werden abweichend von Absatz (1)(b) Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oder zu einem Vielfachen der
Mindestzahl ausgelbt, gilt die Ausibung nur fur die nachst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Ausiibungserklarung
genannten Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine abweicht. Die gelieferten
Uberzahligen Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko
zuriickiibertragen.

Die Emittentin ist berechtigt zum letzten Bankgeschéftstag eines jeden Monats, erstmals zum 31. Oktober 2018
("Kiindigungstermin") die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise ordentlich zu kiindigen. Die Kindigung
durch die Emittentin ist spatestens am zweiten Bankgeschéftstag vor dem Kindigungstermin gemaf 8§ 9 in Abschnitt B
der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt zu machen.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Kindigungstermin mit der Maf3gabe, dass der fiur den Kundigungstermin
mafgebliche Zeitpunkt der ist, zu dem der betreffende Referenzpreis (vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses und
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der auRerordentlichen Kundigung gemal 8 3) festgestellt wird. Der den Optionsscheininhabern im Falle der
ordentlichen Kiindigung zu zahlende Auszahlungsbetrag ermittelt sich dann nach MaflRgabe der Vorschriften des § 1
Absatz (2) und (3) (einschlielich des Verweises auf Absatz (4)).

Eine erklarte Kiindigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlie3lich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock Out
Ereignis eintritt.

§3

Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

Wird der Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle fiir geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und veroffentlicht, so wird der
mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
verdffentlichten Index bestimmt. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, der nach Feststellung
der Berechnungsstelle nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und Art und Weise wie der bisherige Basiswert
berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser Index fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu
legen ("Nachfolge-Basiswert"). Der Nachfolge-Basiswert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverziglich geméaR § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.
Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert.

Wenn:

(@) der Basiswert ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung des Basiswerts von
der Referenzstelle so gedndert wird, dass der Index nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht mehr mit
dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Index ersetzt wird, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle im Hinblick auf die Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem
bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswerts vorzunehmen, ausgenommen aus
Griinden, die zugleich eine Marktstérung gemar § 4 darstellen,

(e) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die nach Auffassung der Emittentin und der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen
vergleichbar sind und die Einfluss auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kdnnen, oder

® der Basiswert aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden darf,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (4) gekundigt wurden, die Optionsscheinbedingungen
in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MaBnahmen und/oder Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des
relevanten Kurses des Basiswerts wird die Berechnungsstelle diejenige Berechnungsmethode anwenden, welche die
Referenzstelle unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung des Basiswerts verwendet hat und zwar nur auf der Basis
der Referenzwerte, die dem Basiswert unmittelbar vor dessen Anderung oder Einstellung zugrunde lagen, mit
Ausnahme von Veranderungen, die im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswerts fur den Fall
der Veradnderung der Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine Fortfihrung
der Indexberechnung unverzuglich gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)
bekannt machen.
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Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (3) genannten Fallen
aulRerordentlich durch Bekanntmachung gemaR &9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Optionsscheinen
ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein
("Kindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 317 BGB) als angemessener
Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der Bekanntmachung
gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin
zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber Gberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geman § 7 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) fur die Emittentin
vorgenommen und sind fir alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach 8 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§4

Marktstérungen

€) In Abweichung von Absatz (1)(b), wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle zum Zeitpunkt der
Feststellung des mafRgeblichen Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der
betroffene Tag auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben. Bei einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

(b) Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 317 BGB) wéahrend der Dauer dieser Marktstérung entweder die Feststellung des
Knock Out Ereignisses aussetzen, oder anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr zu bestimmenden
Ersatz-Kurs des Basiswerts zur Feststellung eines Knock Out Ereignisses heranziehen.

"Marktstérung" bedeutet:

€) die Suspendierung oder wesentliche Einschrédnkung des Handels (i) der im Basiswert enthaltenen
Referenzwerte an der Indexbdrse, sofern diese Referenzwerte mindestens 20 % der Bdrsenkapitalisierung
aller Referenzwerte darstellen, die im Basiswert einbezogen sind oder (ii) von auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbérse,

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder beeintréchtigt (i) Geschéfte in
Referenzwerten zu tétigen, die mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen,
oder Marktpreise fir diese Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéafte in von auf den Basiswert
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbérse zu tétigen oder

(c) dass die Indexbdrse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der Boérsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, oder die Terminbdrse vor ihrem reguldren Handelsschluss schlie3t. Das gilt nicht,
wenn die Indexbérse oder Terminbérse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fur die Ordereingabe bei der
Indexbodrse oder Terminbdrse zur Ausfihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag
ankindigt.

In Abweichung von Absatz (1)(a), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag geman
§ 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann qilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fir die Ermittlung des
mafgeblichen Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Berechnungsstelle bestimmten
Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Basiswerts, die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt. Dabei wird die Berechnungsstelle die Referenzwerte mit dem an der Indexbdrse am urspriinglich
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festgelegten, nicht verschobenen Tag zu dem fur den Feststellungszeitpunkt definierten Kurs bewerten. Sofern die
Marktstorung darauf beruht, dass eine Marktstérung in Bezug auf einen einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird
die Berechnungsstelle den Kurs des betroffenen Referenzwertes nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmen.
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Weitere Informationen

Boérsennotierung und Zulassung zum
Handel

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist

Vertriebsstellen

Gegenpartei und Ubernehmerin
Zeichnungsverfahren
Emissionswéahrung
Emissionstermin

Valutatag

Anfanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

Die Beantragung der Einbeziehung der Optionsscheine in den Freiverkehr der
Frankfurter Borse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt. Die Einbeziehung der
Optionsscheine in den Handel ist (frihestens) fur den 18. Oktober 2018 geplant.

Vom 18. Oktober 2018 bis zum Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts bzw. des
jeweils aktuellen Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 8. August 2018 verliert am 9. August 2019 seine Giiltigkeit.
Ab diesem Zeitpunkt sind die Endgultigen Angebotsbedingungen fiir diejenigen
Optionsscheine, deren Laufzeit bis zum 9. August 2019 nicht beendet worden ist,
im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission
sowie zur Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur Erhéhung des
Emissionsvolumens von Optionsscheinen zu lesen, der dem Basisprospekt vom 8.
August 2018 nachfolgt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne
Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Banken und Sparkassen

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Entfallt

EUR

18. Oktober 2018

22. Oktober 2018

Der anfangliche Ausgabepreis und das Volumen je Optionsschein der einzelnen
Serien von Optionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Volumen ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in EUR Ausgabepreis in EUR

DEOOOPZ3FAJS 0,56 500.000 DEOOOPZ3FBX4 0,36 500.000
DEOOOPZ3FAK3 0,36 500.000 DEOOOPZ3FBY2 0,27 500.000
DEOOOPZ3FAL1 0,26 500.000 DEOOOPZ3FBZ9 0,19 500.000
DEOOOPZ3FAM9 0,16 500.000 DEOOOPZ3FB09 0,10 500.000
DEOOOPZ3FANT7 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB17 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAP2 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB25 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAQO 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB33 0,10 500.000
DEOOOPZ3FARS8 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB41 4,41 500.000
DEOOOPZ3FAS6 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB58 3,98 500.000
DEOOOPZ3FAT4 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB66 3,55 500.000
DEOOOPZ3FAU2 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB74 3,11 500.000
DEOOOPZ3FAV0 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB82 2,68 500.000
DEOOOPZ3FAWS 0,10 500.000 DEOOOPZ3FB90 2,25 500.000
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ISIN Anfanglicher Volumen ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in EUR Ausgabepreis in EUR

DEOOOPZ3FAX6 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCAO 1,82 500.000
DEOOOPZ3FAY4 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCBS8 1,38 500.000
DEOOOPZ3FAZ1 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCC6 0,95 500.000
DEOOOPZ3FAO0 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCD4 0,52 500.000
DEOOOPZ3FA18 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCE2 0,10 500.000
DEOOOPZ3FA26 1,04 500.000 DEOOOPZ3FCF9 0,10 500.000
DEOOOPZ3FA34 0,94 500.000 DEOOOPZ3FCG7 0,11 500.000
DEOOOPZ3FA42 0,84 500.000 DEOOOPZ3FCH5 0,10 500.000
DEOOOPZ3FA59 0,74 500.000 DEOOOPZ3FCJ1 1,63 500.000
DEOOOPZ3FA67 0,64 500.000 DEOOOPZ3FCK9 1,54 500.000
DEOOOPZ3FA75 0,54 500.000 DEOOOPZ3FCL7 1,45 500.000
DEOOOPZ3FA83 0,44 500.000 DEOOOPZ3FCM5 1,37 500.000
DEOOOPZ3FA91 0,34 500.000 DEOOOPZ3FCN3 1,28 500.000
DEOOOPZ3FBA2 0,24 500.000 DEOOOPZ3FCP8 1,19 500.000
DEOOOPZ3FBBO 0,14 500.000 DEOOOPZ3FCQ6 1,11 500.000
DEOOOPZ3FBCS8 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCR4 1,02 500.000
DEOOOPZ3FBD6 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCS2 0,93 500.000
DEOOOPZ3FBE4 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCTO 0,85 500.000
DEOOOPZ3FBF1 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCU8 0,76 500.000
DEOOOPZ3FBG9 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCV6 0,67 500.000
DEOOOPZ3FBH7 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCW4 0,59 500.000
DEOOOPZ3FBJ3 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCX2 0,50 500.000
DEOOOPZ3FBK1 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCYO 0,42 500.000
DEOOOPZ3FBL9 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCZ7 0,33 500.000
DEOOOPZ3FBM7 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCO08 0,24 500.000
DEOOOPZ3FBNS 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC16 0,16 500.000
DEOOOPZ3FBPO 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC24 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBQS8 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC32 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBR6 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC40 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBS4 0,17 500.000 DEOOOPZ3FC57 0,22 500.000
DEOOOPZ3FBT2 0,23 500.000 DEOOOPZ3FC65 0,13 500.000
DEOOOPZ3FBUO 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC73 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBVS8 0,53 500.000 DEOOOPZ3FC81 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBW6 0,45 500.000

Die Emittentin behalt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.
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Mitgliedstaat(en) fur die die
Verwendung des Prospekts durch
den/die zugelassenen Anbieter
gestattet ist

Angabe der Tranche, die fir bestimmte
Markte vorbehalten ist, wenn die
Wertpapiere gleichzeitig an den
Mérkten zweier oder mehrerer Staaten
angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu
Platzeur(en)

Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung
mit den Wertpapieren gehandelt werden
darf

Anwendbarkeit der Quellenbesteuerung
geman Abschnitt 871(m) des US
Bundessteuergesetzes (Internal
Revenue Code)

Erklarung bezuglich Artikel 29 (2) der
EU Referenzwert Verordnung

Administrator

Deutsche Borse AG
STOXX Ltd.

S&P Dow Jones Indices LLC
S&P Dow Jones Indices LLC

Referenzwert

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Nein, zum Zeitpunkt 17. Oktober 2018.

Unter diesen Wertpapieren zahlbare Betrdge werden unter Bezugnahme auf die
folgenden Referenzwerte berechnet, welche von den folgenden Administratoren
zur Verfigung gestellt werden.

Zum Datum dieser Endgultigen Angebots-
bedingungen ist der jeweilige Administrator im
Register der Administratoren und Referenzwerte,
welches von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (European Securities and
Markets Authority - "ESMA") gemaf Artikel 36
der EU Referenzwert Verordnung erstellt und
gefuhrt wird, eingetragen.

DAX® Index (Performance Index) Nein
EURO STOXX 50® Index (Kurs Nein
Index)

S&P 500® Index (Kurs Index) Nein
The Dow Jones Industrial Average® Nein
Index (Kurs Index)

NASDAQ-100® Index (Kurs Index) Nein

Nasdag Inc.

Aktuelle Informationen dazu, ob der jeweilige Administrator im Register der
Administratoren und Referenzwerte eingetragen ist, sind zum Datum dieser
Endgultigen  Angebotsbedingungen auf der Internetseite der ESMA
www.esma.europa.eu/databases-library/registers-and-data veréffentlicht.
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Anhang

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet werden. Diese Punkte werden nummeriert
und den Abschnitten A bis E zugeordnet.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wertpapieren und dieser
Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine luckenhafte
Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil der Zusammenfassung

vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir den betreffenden Punkt keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Optionsscheine auf
die Priifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten firr die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlie3lich
etwaiger Ubersetzungen hiervon tibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen

vermittelt.
A2 Zustimmung zur |Jeder Finanzintermediar, der die Optionsscheine nachfolgend weiter verkauft oder
Verwendung des |endglltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Giltigkeit
Prospekts gemal 89 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des

Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, zu verwenden. Die Emittentin stimmt dem spéateren Weiterverkauf oder
der endgtiltigen Platzierung der Optionsscheine durch sdmtliche Finanzintermediére in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren zustandiger Behérde eine
Notifizierung des Prospektes Ubermittelt wurde, wéhrend der Angebotsfrist zu. Ein solcher
spaterer Weiterverkauf oder eine solche endgliltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass
der Prospekt in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist
bzw. das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Prospekts fortgesetzt, dessen
Billigung vor Ablauf der Giiltigkeit des vorangegangenen Prospekts erfolgt.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit sdmtlichen bis zur
Ubergabe verdffentlichten Nachtragen iibergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt
kann in elektronischer Form auf der Internetseite der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte)
abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediér sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Optionsscheine.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Webseite
anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Abschnitt B - Emittent und etwaige Garantiegeber

1) Informationen beziuiglich BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
B.1 Juristischer und |Die Emittentin fihrt die Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.
kommerzieller Name |Der kommerzielle Name entspricht der Firma.
der Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, |Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéftsadresse lautet: Europa-Allee 12,
Rechtsordnung 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gemanR deutschem Recht.
B.4b Trends, die sich auf die |Die Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr wird in hohem Maf3e von der allgemeinen
Emittentin ~ und  die |Marktentwicklung abhéngig sein. Sollten die Aktienmérkte stabil bleiben oder steigen,
Branchen, in denen sie |werden fur das laufende und das kommende Geschéftsjahr eine voraussichtlich weiter
tatig ist, auswirken steigende Emissionstatigkeit und ein gleich bleibender Marktanteil bzw. ein Ausbau des
Marktanteils der Emittentin erwartet.
Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmarkten durfte sich ein Rickgang der Umsatze und der
Emissionstatigkeit ergeben. Eine unerwartet starkere Regulierung wirde sich ebenfalls
negativ auf die Geschéftsentwicklung der Emittentin auswirken.
B.5 Konzernstruktur Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
BNP Paribas S.A., eine bodrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.
BNP Paribas S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fuhrenden Banken Frankreichs
und unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten. Nach
gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Pléane Uber eine Anderung der
Gesellschafterstruktur.
B.9 Gewinnprognosen oder |Entfallt.
- schatzungen
Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.
B.10 Beschrénkungen im |Entfallt.
Bestatigungsvermerk

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das
am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das
am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
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und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Zwischenabschluss zum 30.Juni2017 und Zwischenlagebericht fir das
Geschaftsjahr 2017 ist von MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschatft,
Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2018 und Zwischenlagebericht fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2018 bis zum 30.Juni 2018 ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewéhlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepruften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2016 und zum
31. Dezember 2017 enthommen wurden.

Jahresabschluss Jahresabschluss
Finanzinformation 31. Dezember 2016 31. Dezember 2017
EUR EUR

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen gegen verbundene 303.990.344,05 248.960.344,05
Unternehmen

Sonstige Vermdgensgegensténde 2.329.607.671,72 2.819.725.990,69
(Aktiva/Umlaufvermégen)

Verbindlichkeiten

Anleihen 1.900.813.379,67 2.057.959.649,50
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Sonstige Verbindlichkeiten 732.784.896,97 1.010.726.913,24

(Passiva/Verbindlichkeiten)
Gewinn- und Verlustrechnung

Fir den Zeitraum Fir den Zeitraum
1. Januar bis 1. Januar bis
31. Dezember 2016 31. Dezember 2017
Sonstige betriebliche Ertrage 1.301.792,27 1.501.725,71
Sonstige betriebliche -1.301.792,27 -1.501.725,71

Aufwendungen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepruften Zwischenabschlissen zum 30. Juni 2017 und zum 30. Juni 2018 entnommen
wurden.

Zwischenabschluss Zwischenabschluss
Finanzinformation 30. Juni 2017 30. Juni 2018
EUR EUR

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen gegen verbundene 294.762.344,05 190.904.690,57
Unternehmen

Sonstige Vermdgensgegenstande 2.300.913.307,81 2.591.918.354,47
(Aktiva/Umlaufvermégen)

Verbindlichkeiten

Anleihen 1.878.273.922,46 1.867.382.127,65
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(Passiva/Verbindlichkeiten)

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

Gewinn- und Verlustrechnung

717.402.878,89 915.441.019,65

Fur den Zeitraum
1. Januar bis

Fir den Zeitraum
1. Januar bis

30. Juni 2017 30. Juni 2018
Sonstige betriebliche Ertrage 778.006,54 968.571,49
Sonstige betriebliche -778.006,54 -968.571,49

Aufwendungen

Die vorgenannten Abschlisse wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
("HGB") und den erganzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.

Erklarung, dass sich die
Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten

gepriiften Abschlusses

nicht wesentlich
verschlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen

Verschlechterung

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 30. Juni 2018 nicht verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher

Entfallt. Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin seit dem 30. Juni 2018 eingetreten.

Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition
B.13 Aktuelle Entwicklungen |Entféllt
Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die
fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MalRe relevant sind.
B.14 Abhangigkeit der |Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf BNP Paribas S.A. ist unter Punkt
Emittentin von anderen |B.5 aufgefihrt.
Konzerngesellschaften
Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
BNP Paribas S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.
B.15 Geschéftstatigkeit, Gegenstand der Gesellschaft sind gemar 8 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung,
wichtigste Markte, |der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigene Rechnung, der
Haupttatigkeit Erwerb sowie die Verauf3erung von Immobilien und Waren jeglicher Art fur eigene

Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhé&ngen
mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
niitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an
Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fur eigene Rechnung. Die von BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden zurzeit auf dem deutschen und dem
Osterreichischen Markt und auch auf dem luxemburgischen Markt angeboten. Die von der
Gesellschaft begebenen Wertpapiere kdnnen auch von anderen Unternehmen der BNP
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Paribas Gruppe Ubernommen und angeboten werden.

B.16

Wesentliche
Beteiligungen
Beherrschungen

und

Zwischen BNP Paribas S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag. Demnach ist die Emittentin verpflichtet, den gesamten nach
den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an BNP Paribas
S.A. abzufiihren. Zugleich hat BNP Paribas S.A. jeden wahrend der Vertragsdauer bei
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden Verlust
auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages
kann BNP Paribas S.A. der Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden
(gegebenenfalls auch fiir die Emittentin nachteiligen) Weisungen erteilen. Dariiber hinaus
ist BNP Paribas S.A. berechtigt, jederzeit die Biucher und Schriften der Emittentin
einzusehen und Auskiinfte insbesondere (ber die rechtlichen, geschéaftlichen und
verwaltungsmanigen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kann mit einjéhriger Kindigungsfrist
zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekiindigt. Die
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverzuglich verdffentlicht und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG Frankfurt zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber
bekannt gemacht.

B.18

Art und Umfang der
Garantie

BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin") hat eine unbedingte und
unwiderrufliche Garantie (die "Garantie") fir die ordnungsgeméRe Zahlung von
samtlichen nach MaRgabe der Optionsscheinbedingungen zahlbaren Betragen
tibernommen, soweit und sobald die entsprechende Zahlung nach den
Optionsscheinbedingungen féallig ware.

B.19

Angaben zur Garantin,
als ware sie die
Emittentin der gleichen
Art von Wertpapieren,
die Gegenstand der
Garantie sind

Angaben zur Garantin, als ware sie die Emittentin der gleichen Art von Wertpapieren, die
Gegenstand der Garantie sind, finden sich jeweils in den nachstehenden Punkten
B.19/B.1, B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5, B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19/B.13,
B.19/B.14, B.19/B.15 und B.19/B.16.

2) Informationen bezuglich BNP Pari

bas S.A. als Garantin

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

B.19/B.1  |Juristischer und |Juristischer und kommerzieller Name der Garantin ist BNP Paribas S.A. (auch "BNPP").
kommerzieller Name
der Garantin

B.19/B.2  |Sitz, Rechtsform, |Die Garantin wurde in Frankreich als Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht
Rechtsordnung (société anonyme) gegrindet und verfiigt iber eine Bankerlaubnis; ihre Hauptverwaltung

hat die Anschrift 16, boulevard des Italiens — 75009 Paris, Frankreich.
B.19/ B.4b |Trends, die sich auf die |Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Garantin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Die Ergebnisse der BNPP werden durch das makrotkonomische Umfeld und
Marktbedingungen beeinflusst. Wegen seiner Art ist das Geschéaft von BNPP besonders
empfindlich fur das gesamtwirtschaftliche Umfeld und Marktbedingungen in Europa, die in
den letzten Jahren herausfordernd und volatil waren.

Im Jahr 2017 ist das globale Wachstum auf knapp 3,5 % angestiegen, worin sich eine
Verbesserung in allen geografischen Regionen widerspiegelt. In den grof3en entwickelten
Landern fuhrt diese regere Wirtschaftstatigkeit zu einer Straffung oder sogar
Einschrankung einer bisher lockeren Geldpolitik. Dennoch sind die Zentralbanken mit
nach wie vor mittelméagigen Inflationsraten in der Lage, diese Verédnderungen schrittweise
zu integrieren, ohne dabei wirtschaftliche Perspektiven aufs Spiel zu setzen. Der IWF
erwartet weltweit eine Festigung des Wirtschaftswachstums im Laufe des Jahres 2018
und hat seine Vorschau von +3,6% auf +3,7% hinaufgesetzt: eine leichte Abschwéachung
in den fortschritticheren Volkswirtschaften sollte durch die vorausgesagten
Verbesserungen in den Schwellenlandern mehr als wettgemacht werden (vorangetrieben
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vor allem vom Wirtschaftsaufschwung in Lateinamerika und dem Mittleren Osten,
ungeachtet der strukturell geringeren Wachstumsgeschwindigkeit in China).

Gesetze und Verordnungen flir Finanzinstitute

Jingste und zukiinfige Anderungen in Gesetzen und Verordnungen, die fir
Finanzinstitutionen gelten, kdnnen eine erhebliche Auswirkung auf die Bank haben. Zu
den Malinahmen, die kirzlich getroffen wurden oder die selbst (oder deren Umsetzung)
noch in der Entwurfsphase sind, und die wahrscheinlich eine Auswirkung auf BNPP
haben werden, zahlen:

— die Strukturreformen, bestehend aus dem franzésischen Kreditwesengesetz vom
26. Juli 2013, die vorschreiben, dass Banken Tochtergesellschaften fur den
"spekulativen” Eigenhandel grinden oder diesen vermdgensrechtlich trennen;
die "Volcker-Rule" in den USA, die den Eigenhandel einschrankt, die Betatigung
als Initiator und die Anlage in Private-Equity-Fonds und Hedgefonds durch US-
und auslandische Banken, sowie bevorstehende potenzielle Anderungen in
Europa;

— Regulierungen zur Kapitalausstattung: die Eigenmittelrichtlinie IV ("CRD4"), die
Eigenmittelverordnung "CRR"), die internationalen Anforderungen an die
Verlusttragféhigkeit global systemrelevanter Banken ("TLAC") sowie die
Tatsache, dass BNPP durch den Finanzstabilitétsrat als ein Finanzinstitut von
systemischer Bedeutung benannt wurde;

— der einheitliche Bankenaufsichtsmechanismus (SSM) und die Verordnung vom
6. November 2014;

— die Richtlinie vom 16. April 2014 betreffend die Einlagensicherungssysteme und
ihre Delegierungs- und Umsetzungsverordnungen; die Richtlinie vom 15. Mai
2014 zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten; der Einheitliche
Abwicklungsmechanismus, der das Einheitliche Abwicklungsgremium und den
Einheitlichen Abwicklungsfonds schafft;

— die Final Rule der US Federal Reserve, welche strengere prudenzielle
Vorschriften fir US-Transaktionen groRer ausléndischer Banken vorschreibt,
insbesondere die Pflicht, eine separate Zwischenholdinggesellschaft (deren
Kapitalausstattung der Regulierung unterliegt) fiir inre US-Tochtergesellschaften
in den USA zu grinden;

— die neuen Vorschriften zur Regulierung von im Freiverkehr gehandelten
Derivaten gemafl} Titel VIl der Dodd-Frank Wall Street Reform und des
Consumer Protection Act, insbesondere Einschusspflichten fiir nicht geclearte
Derivate und Derivate von Wertpapieren, die durch Swap-Handler, groRere
Swap-Kontrahenten, Handler von auf Wertpapieren basierenden Swaps sowie
gréReren Kontrahenten von auf Wertpapieren basierenden Swaps; die
Vorschriften der US Securities and Exchange Commission, welche die
Registrierung von Banken und gréeren Swap-Kontrahenten vorschreiben, die
an Derivatemérkten tatig sind, sowie Transparenz und Meldepflichten zu
Derivattransaktionen;

— die neue EU-Finanzmarktrichtlinie ("MiFID") und Finanzmarktrichtlinien-
Verordnung ("MiFIR") und die européischen Verordnungen zur Regulierung des
Clearings von im Freiverkehr gehandelten Derivateprodukten durch zentralisierte
Kontrahenten und die Offenlegung der Wertpapiere, die Finanztransaktionen von
zentralisierten Einrichtungen finanzieren.

— die Datenschutz-Grundverordnung ("DSGVQ"), die am 25. Mai 2018 in Kraft trat
und die Vertraulichkeitsvorschriften auf européischer Ebene voranbringen und
die Kontrolle personenbezogener Daten in der Europdischen Union verbessern
wird. Unternehmen unterliegen dem Risiko empfindlicher Sanktionen, wenn sie
die durch die DSGVO festgelegten Standards nicht einhalten. Diese Verordnung
gilt fir alle Banken, die europdischen Birgerinnen und Birgern Dienstleistungen
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anbieten; auRerdem

— der Abschluss des Basel-lll-Abkommens, das vom Baseler Ausschuss im
Dezember 2017 veréffentlicht wurde und eine Uberarbeitung der Messung und
Steuerung von Kreditrisiken, operationellen Risiken sowie von Risiken der
Bewertungsanpassung der Kontrahentenbonitét (Credit Valuation Adjustment -
"CVA") fur die Berechnung der risikogewichteten Aktiva einfihrt. Das
Inkrafttreten dieser MalRnahmen ist flr Januar 2022 vorgesehen und unterliegt
einem Ausgabe-Minimum (Output Floor) (basierend auf standardisierten
Ansétzen), welches schrittweise ab 2022 angewendet und sein endgultiges
Niveau 2027 erreichen wird.

Daruber hinaus stellt in dem heutigen strengeren regulatorischen Rahmen das Risiko der
Nichteinhaltung von bestehenden Gesetzen und Verordnungen, insbesondere solcher,
die sich auf den Schutz der Verbraucherinteressen beziehen, ein erhebliches Risiko fir
den Bankensektor mit der Moglichkeit dar, dass sie zu erheblichen Verlusten und
Geldstrafen fihrt. Zusatzlich zu seinem Compliance-System, das diese spezifische
Risikoart abdeckt, stellt BNPP das Interesse ihrer Kunden und im weiteren Sinne ihrer
Anspruchsgruppen in den Mittelpunkt ihrer Werte. Der durch BNPP im Jahr 2016
eingefihrte neue Verhaltenskodex enthélt detaillierte Werte und Verhaltensregeln in
diesem Bereich.

B.19/B.5 Konzernstruktur BNPP ist ein fihrender Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen und hat in Europa
vier Inlandsmarkte fiir das Privatkundengeschéft, und zwar in Frankreich, Belgien, Italien
und Luxemburg. Sie ist in 74 Landern vertreten und hat mehr als 198.000 Mitarbeiter,
davon nahezu 150.000 in Europa. BNPP ist die Muttergesellschaft der BNP Paribas
Gruppe (zusammen die "BNPP-Gruppe").

B.19/B.9 Gewinnprognosen oder |Entfallt.

-schatzungen
Der Prospekt enthalt keine Gewinnprognosen oder —schatzungen.
B.19/B.10 |Beschrankungen im |Entfallt.
Bestatigungsvermerk
Es gibt keine Einschrénkungen im Prifbericht zu den im Basisprospekt enthaltenen
historischen Finanzinformationen.
B.19/B.12 |Ausgewahlte Die folgende Tabelle zeigt ausgewéhlte Finanzinformationen der Garantin, die den

wesentliche historische
Finanzinformationen

gepruften konsolidierten Jahresabschlissen der Garantin zum 31. Dezember 2016 und
zum 31. Dezember 2017 bzw. dem Finanzbericht fir den Sechsmonatszeitraum zum
30. Juni 2018 entnommen wurden.

Die vorgenannten Abschliisse wurden nach Internationalen Rechnungslegungsstandards
(International Financial Reporting Standards - IFRS) aufgestellt.

Jahrliche Finanzdaten fiir den Zeitraum von 12 Monaten endend am
31. Dezember 2017 im Vergleich zum Zeitraum von 12 Monaten endend am
31. Dezember 2016 - in Mio. EUR

31.12.2017 31.12.2016
(geprift) (gepruft)
Umsatzerltse 43.161 43.411
Risikokosten (2.907) (3.262)
Konzernanteil am 7.759 7.702
Jahresiiberschuss

Jahrliche Finanzdaten zum Stichtag 31. Dezember 2017 im Vergleich zum Stichtag
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31. Dezember 2016 - in Mio. EUR

31.12.2017 31.12.2016
(gepruft) (gepruft)

Bilanzsumme Konzern 1.960.252 2.076.959
Konsolidierte Kredite und 727.675 712.233
Forderungen an Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an 766.890 765.953
Kunden
Eigenkapital (Konzernanteil) 101.983 100.665

Zwischenfinanzdaten fur den Sechsmonatszeitraum endend am 30. Juni 2018 im
Vergleich zum Sechsmonatszeitraum endend am 30. Juni 2017-in Mio. EUR

1H18 (nicht geprift) 1H17 (nicht gepruft)

Umsatzerlose 22.004 22.235
Risikokosten (1.182) (1.254)
Konzernanteil am 3.960 4.290

Jahresiiberschuss

Zwischenfinanzdaten zum Stichtag 30. Juni 2018 im Vergleich zum Stichtag 31.
Dezember 2017 - in Mio. EUR

30.06.2018 (nicht N
geprift) 31.12.2017 (geprift)

Bilanzsumme Konzern 2.234.485 1.960.252
Konsolidierte Kredite und 747.799 727.675
Forderungen an Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an 783.854 766.890
Kunden
Eigenkapital (Konzernanteil) 98.711 101.983

Erklarung, dass sich die
Aussichten der Garantin
seit dem Datum des
letzten veroffentlichten
gepruften Abschlusses

nicht wesentlich
verschlechtert  haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen

Verschlechterung

Die Aussichten der Garantin haben sich seit dem 31. Dezember 2017 (als dem Ende der
letzten Finanzberichtsperiode, fur die geprifte Finanzinformationen veréffentlicht worden
sind) nicht wesentlich verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen
Finanzlage
Handelsposition

der
oder

Entfallt. Es sind keine wesentlichen Veradnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der BNP Paribas Gruppe seit dem 30. Juni 2018 (als dem Ende der
letzten Finanzberichtsperiode, fir die ein Halbjahresfinanzbericht der Garantin
veroffentlicht worden ist) eingetreten.

B.19/B.13

Aktuelle Entwicklungen

Entfallt.

Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Garantin seit
dem 30. Juni 2018, die fir die Bewertung der Solvenz der Garantin relevant sind.
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B.19/B.14

Abhangigkeit

der

Garantin von anderen
Konzerngesellschaften

Soweit nicht im nachstehenden Absatz angegeben, besteht keine Abhangigkeit der BNPP
von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe.

Im April 2004 begann BNPP ihre IT-Infrastruktur-Management-Dienstleistungen an das
Gemeinschaftsunternehmen BNP Paribas Partners for Innovation (BPZI) auszulagern,
das BNPP Ende 2003 gemeinsam mit IBM France gegrindet hatte. BP2l bietet IT-
Infrastruktur-Management-Dienstleistungen flir BNPP und mehrere Tochtergesellschaften
von BNPP in Frankreich (darunter BNP Paribas Personal Finance, BP2S und BNP
Paribas Cardif), in der Schweiz und in Italien. Mitte Dezember 2011 hat BNPP ihre
Vereinbarung mit IBM France fiir einen Zeitraum bis Ende 2017 und danach fir einen
weiteren Zeitraum bis Ende 2021 erneuert. Ende 2012 haben die Parteien beschlossen,
diese Vereinbarung ab 2013 nach und nach auf BNP Fortis auszuweiten. Die Schweizer
Tochtergesellschaft der BP2| wurde am 31. Dezember 2016 geschlossen

BP? unterliegt der operationalen Kontrolle durch IBM France. BNP Paribas hat einen
starken Einfluss auf dieses gemeinsam mit IBM France im Verhaltnis 50/50 gehaltene
Unternehmen. Das von BNP Paribas fiir BP| abgestellte Personal stellt die Halfte des
standigen Personals dieses Unternehmens dar. Die Ra&umlichkeiten und
Verarbeitungszentren sind Eigentum der Gruppe und die eingerichteten
Managementverfahren bieten BNP Paribas das vertragliche Recht, das Unternehmen zu
tiberwachen und gegebenenfalls wieder in die Gruppe zuriickzubringen.

IBM Luxembourg ist fur die Infrastrukturdienste und Datenproduktion fur einige Einheiten
von BNP Paribas Luxembourg verantwortlich.

Der Betrieb der BancWest-Datenverarbeitungsprozesse wurde an Fidelity Information
Services ausgelagert. Die Datenverarbeitung von Cofinoga France ist an SDDC (Service
Delivery for Distribution Company), eine hundertprozentige IBM-Tochtergesellschaft,
ausgelagert.

B.19/B.15

Geschéftstatigkeit,
wichtigste Markte,
Haupttatigkeit

BNP Paribas besetzt Schliisselpositionen in zwei Hauptgeschéftssparten:
Bankgeschéafte und Dienstleistungen fir Privatkunden, bestehend aus:
e Inlandische Markte, mit
— Privatkundengeschéft in Frankreich (French Retail Banking, FRB),
- BNL bancacommerciale (BNL bc), Privatkundengeschaft in Italien,
- Privatkundengeschéft in Belgien (Belgian Retail Banking, BRB),

— anderen lokalen Marktaktivitaten, einschlie@lich Privatkundengeschéft
in Luxemburg (Luxembourg Retail Banking, LRB);

e Internationale Finanzdienstleistungen, mit
—  Europa-MittelImeerraum,
- BancWest,
— Personal Finance,
- Versicherung,
- Vermdgens- und Anlageverwaltung;
Corporate and Institutional Banking (CIB), darunter:

—  Corporate Banking,
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—  Global Markets,

—  Securities Services.

B.19/B.16

Wesentliche
Beteiligungen
Beherrschungen

und

Keiner der bestehenden Aktionare hat eine — weder direkte noch indirekte - Beherrschung
Uber BNPP. Zum 31. Dezember 2017 sind die Hauptaktiondre die Société Fédérale de
Participations et d’Investissement ("SFPI"), eine public-interest société anonyme
(Aktiengesellschaft), die im Auftrag der belgischen Regierung handelt, die 7,7% des
Grundkapitals héalt, BlackRock Inc. mit einer Beteiligung von 5,1 % des Grundkapitals
sowie das Grof3herzogtum Luxemburg mit einer Beteiligung von 1,0 % des Grundkapitals.
Nach bestem Wissen von BNPP besitzt kein Aktionar au3er SFPI und BlackRock Inc.
mehr als 5 % ihres Kapitals oder ihrer Stimmrechte.

BNP Paribas halt 100 Prozent des Stammkapitals der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH.

Abschnitt C - Wertpapiere

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Cl1

Art und Gattung der

angebotenen
Wertpapiere, ISIN

Die Optionsscheine werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von
§ 793 BGB begeben und begriinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat.

Die ISIN jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen lautet: DEOOOPZ3FAJS,

DEOOOPZ3FAKS, DEOOOPZ3FAL1, DEOOOPZ3FAMY, DEOOOPZ3FAN?,
DEOOOPZ3FAP2, DEOOOPZ3FAQO, DEOOOPZ3FARS, DEOOOPZ3FASG,
DEOOOPZ3FAT4, DEOOOPZ3FAU2, DEOOOPZ3FAVO, DEOOOPZ3FAWS,
DEOOOPZ3FAX®, DEOOOPZ3FAY4, DEOOOPZ3FAZ1, DEOOOPZ3FAQO,
DEOOOPZ3FALS, DEOOOPZ3FAZ26, DEOOOPZ3FA34, DEOOOPZ3FA42,
DEOOOPZ3FAS9, DEOOOPZ3FA67, DEOOOPZ3FAT5, DEOOOPZ3FAS3,
DEOOOPZ3FA91, DEOOOPZ3FBA2, DEOOOPZ3FBBO, DEOOOPZ3FBCS,
DEOOOPZ3FBDG, DEOOOPZ3FBEA4, DEOOOPZ3FBF1, DEOOOPZ3FBG9,
DEOOOPZ3FBH?7, DEOOOPZ3FBJ3, DEOOOPZ3FBK1, DEOOOPZ3FBLSY,
DEOOOPZ3FBM?7, DEOOOPZ3FBNS5, DEOOOPZ3FBPO, DEOOOPZ3FBQ8,
DEOOOPZ3FBRS6, DEOOOPZ3FBS4, DEOOOPZ3FBT?2, DEOOOPZ3FBUO,
DEOOOPZ3FBVS, DEOOOPZ3FBWS6, DEOOOPZ3FBX4, DEOOOPZ3FBY2,
DEOOOPZ3FBZ9, DEOOOPZ3FBO09, DEOOOPZ3FB17, DEOOOPZ3FB25,
DEOOOPZ3FB33, DEOOOPZ3FBA41, DEOOOPZ3FB58, DEOOOPZ3FB66,
DEOOOPZ3FB74, DEOOOPZ3FB82, DEOOOPZ3FB90, DEOOOPZ3FCAQ,
DEOOOPZ3FCBS, DEOOOPZ3FCC6, DEOOOPZ3FCD4, DEOOOPZ3FCEZ2,
DEOOOPZ3FCF9, DEOOOPZ3FCG?7, DEOOOPZ3FCHS5, DEOOOPZ3FCJ1,
DEOOOPZ3FCKS9, DEOOOPZ3FCLY7, DEOOOPZ3FCMS, DEOOOPZ3FCN3,
DEOOOPZ3FCPS, DEOOOPZ3FCQ6, DEOOOPZ3FCR4, DEOOOPZ3FCS2,
DEOOOPZ3FCTO, DEOOOPZ3FCUS, DEOOOPZ3FCV6, DEOOOPZ3FCW4,
DEOOOPZ3FCX2, DEOOOPZ3FCYO, DEOOOPZ3FCZ7, DEOOOPZ3FCO08,
DEOOOPZ3FC16, DEOOOPZ3FC24, DEOOOPZ3FC32, DEOOOPZ3FC40,

DEOO0OPZ3FC57, DEOOOPZ3FC65, DEOOOPZ3FC73, DEOOOPZ3FC81.

Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Optionsscheine sind Wertpapiere, welche
nicht verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der
Optionsscheinbedingungen in  Abhangigkeit von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts dem Optionsscheininhaber am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag zu zahlen.

BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, hat als Garantin eine unbedingte und
unwiderrufliche Garantie fur die ordnungsgeméfe Zahlung von samtlichen nach MafRgabe
der Optionsscheinbedingungen zahlbaren Betragen ibernommen, soweit und sobald die
entsprechende Zahlung nach den Optionsscheinbedingungen féllig wére. Die Garantie
begrundet eine unmittelbare, nicht nachrangige Verbindlichkeit der Garantin.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Cc.2 Wahrung Die Optionsscheine werden in: EUR begeben und ausgezahilt.
C5 Beschrankungen fur die |Entfallt.
freie Ubertragbarkeit
Die Optionsscheine sind frei Ubertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.
Cc.8 Mit den Wertpapieren |Mit den Optionsscheinen verbundene Rechte

verbundene Rechte
einschlieB3lich der
Rangordnung und der
Beschrankung  dieser
Rechte

Die Optionsscheine werden nicht verzinst.

Durch die Optionsscheine erhélt der Optionsscheininhaber bei Ausiibung einen Anspruch
auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben.

Ruckzahlung

Die Optionsscheine kdnnen nur fir mindestens 1.000 Optionsscheine ("Mindestzahl”)
ausgeibt werden.

Der Optionsscheininhaber muss die Austibung der Optionsrechte spéatestens am zweiten
Bankgeschéftstag vor dem Ausubungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgeiibt, sobald ein Knock Out Ereignis
eintritt.

Der Optionsscheininhaber ist berechtigt, die Zahlung des Auszahlungsbetrags am
Falligkeitstag von der Emittentin zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine ab einem zuvor festgesetzten Zeitpunkt
ordentlich zu kiindigen. Mit der ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, von der Emittentin die Zahlung des Auszahlungsbetrags
am Félligkeitstag zu verlangen.

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug
auf den Basiswert, das Optionsrecht in  Ubereinstimmung mit den
Optionsscheinbedingungen anzupassen oder die Optionsscheine auferordentlich zu
kindigen. Im Falle einer solchen auf3erordentlichen Kindigung zahlt die Emittentin den
Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der
Kindigung. In diesem Fall kann der Kundigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6
definiert) unter Umsténden auch erheblich unter dem fiir den Optionsschein gezahlten
Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Rangordnung

Die Optionsscheine begrinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Optionsscheine
stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrankung der mit den Optionsscheinen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung der
Optionsscheinbedingungen berechtigt. Darliber hinaus kann die Emittentin berechtigt
sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, die
Optionsscheine aufRerordentlich zu kindigen. Im Falle einer solchen auf3erordentlichen
Kindigung zahlt die Emittentin den Kundigungsbetrag innerhalb von vier
Bankgeschéaftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Cc.11 Zulassung der |Entfallt. Die Optionsscheine werden nicht an einem geregelten Markt notiert.
Wertpapiere zum
Handel an einem | Die Beantragung der Einbeziehung der Optionsscheine in den Freiverkehr der Frankfurter
geregelten Markt oder |Bgrse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt. Die Einbeziehung der Optionsscheine in
anderen gleichwertigen |den Handel ist (friihestens) fiir den 18. Oktober 2018 geplant.
Markten

C.15 Beeinflussung des |[Mit den vorliegenden UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen kann der Anleger unter
Anlagewertes durch den |Umstanden Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
Wert des |partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional an der negativen
Basisinstruments Wertentwicklung des Basiswerts teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls der

Optionsscheine, wenn der Referenzpreis auf oder unter den Maf3geblichen Basispreis
fallt.

Mit den vorliegenden UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umstanden Uberproportional an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch uberproportional an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls des
Optionsscheines, wenn der Basiswert im Hinblick auf den Bewertungstag auf oder Uber
den MafRgeblichen Basispreis steigt.

Erreicht der Beobachtungskurs den Maf3geblichen Basispreis, endet die Laufzeit der
vorliegenden Optionsscheine automatisch.

C.16 Verfalltag oder Die Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag. Der Falligkeitstag liegt vier
Falligkeitstermin der Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag.
derivativen
WerEpapiere/ _ Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stdrungsregeln, ist der Bewertungstag der
Ausubungstermin od.er zeitlich frihere der folgenden Tage: der Ausibungstag, der Tag, an dem das Knock Out
letzter Referenztermin | Ereignis eintritt und im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die

Emittentin, der Kiindigungstermin.

Ausibungstag und Kindigungstermin sind jeweils der letzte Bankgeschaftstag eines
Monats, beginnend mit dem 31. Oktober 2018.

Ausiuibungstermin:

Der Optionsscheininhaber muss die Auslibung der Optionsrechte spatestens am zweiten
Bankgeschéftstag vor dem Ausubungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgelibt, sobald ein Knock Out Ereignis
eintritt.

C.17 Abrechnungsverfahren | Samtliche Betrage werden von der Emittentin tiber die Zahlstelle durch Uberweisung an
fur  die derivativen |die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin) zur Weiterleitung an
Wertpapiere die Optionsscheininhaber gezahlt. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die

CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
C.18 Ertragsmodalitdten bei |Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung pro Optionsschein

derivativen
Wertpapieren

erfolgt spatestens am Félligkeitstag an den Optionsscheininhaber.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen, wenn
der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums den Maf3geblichen
Basispreis nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Referenzpreis und
Maf3geblichem Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen, wenn
der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums den MaRgeblichen
Basispreis nicht erreicht oder Uberschritten hat, der Differenz aus Malf3geblichem
Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhéaltnis.
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Punkt

Beschreibung Geforderte Angaben

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist oder es zu einem
Knock Out Ereignis gekommen ist, entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich dem
Mindestbetrag.

Gegebenenfalls erfolgt eine Umrechnung des jeweiligen Betrages von der
Referenzwéhrung des Basiswerts in die Auszahlungswahrung.

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,
entspricht der von der Emittentin an die Optionsscheininhaber zu zahlende
Kindigungsbetrag je Optionsschein einem von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen als angemessen bestimmter Marktpreis unmittelbar vor dem zur Kiindigung
berechtigenden Ereignis.

Im Falle einer ordentlichen Kundigung der Optionsscheine durch die Emittentin, entspricht
der dem Optionsscheininhaber zu zahlende Betrag dem Auszahlungsbetrag am
Kundigungstermin.

C.19 Ausibungspreis  oder |Der endgultige Referenzpreis eines jeden Optionsscheines ist der jeweils festgestellte
endglltiger Preis bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag. Die Optionsscheine gelten ohne
Referenzpreis des |weitere Voraussetzung am Bewertungstag als ausgedibt.

Basiswerts
Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stdrungsregeln, ist der Referenzpreis, der am
Bewertungstag von der Referenzstelle als offizieller Schlusskurs festgestellte und
verdffentlichte Kurs des Basiswerts.

C.20 Art des Basiswerts/ Ort, |Art des Basiswerts: Indizes.
an dem Informationen
Ube__r ) deU Basiswert | Der jeweilige Basiswert und die entsprechende Internetseite auf der Informationen tiber
erhaltlich sind den Basiswert zum Emissionstermin jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen erhaltlich

sind:
Basiswert mit ISIN Internetseite
DAX® Index (Performance Index), ISIN DE0O008469008 www.dax-indices.com
EURO STOXX 50® Index (Kurs Index), ISIN EU0009658145 WWW.Stoxx.com
S&P 500® Index (Kurs Index), ISIN US78378X1072 www.spindices.com
The Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index), ISIN www.spindices.com
US2605661048
NASDAQ-100® Index (Kurs Index), ISIN US6311011026 https://indexes.nasdagomx.com
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

DAX® Index (Performance Index)

Der DAX® Index (Performance Index) (,DAX®") ist ein Index bestehend aus Aktien von
30 Unternehmen, die im Prime Standard an der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet sind.
Die Auswahl der Aktien erfolgt auf Basis der Marktkapitalisierung der im Streubesitz (Free
Float) befindlichen Aktien sowie auf Basis des Orderbuchumsatzes.

Der Index ist geistiges Eigentum der Deutsche Bérse AG.
Der DAX® wird in Echtzeit (real-time) in EUR berechnet und veroffentlicht.

Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung der im Streubesitz
(Free Float) befindlichen Aktien.

Der DAX® wird berechnet, sobald aktuelle Kurse fir alle Unternehmen vorliegen, die an
diesem Tag im Index enthalten sind, spéatestens jedoch um 9:06 Uhr. Solange fur
einzelne Unternehmen keine Eroffnungskurse vorliegen, werden die jeweiligen
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Schlusskurse des Vortages zur Berechnung der Indizes herangezogen. Die Berechnung
des DAX® endet mit den Kursen aus der Xetra®-Schlussauktion, die um 17:30 Uhr
startet.

Die Emittentin Ubernimmt weder fur die Aktualitdt noch fir die Verfugbarkeit der
Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

EURO STOXX 50® Index (Kurs Index)

Der EURO STOXX 50® Index (Kurs Index) (,EURO STOXX 50®¢) ist ein Index
bestehend aus Aktien von 50 Unternehmen aus den Teilnehmerstaaten der Eurozone.
Die Auswahl der Aktien erfolgt auf Basis der Marktkapitalisierung der im Streubesitz (Free
Float) befindlichen Aktien.

Der Index ist geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zirich (Schweiz).
Der EURO STOXX 50® wird in Echtzeit (real-time) in EUR berechnet und verdffentlicht.

Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung der im Streubesitz
(Free Float) befindlichen Aktien.

Die Emittentin Ubernimmt weder fur die Aktualitdt noch fiir die Verfligbarkeit der
Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

S&P 500® Index (Kurs Index)

Der S&P 500® Index (Kurs Index) (,S&P 500®") ist ein Index bestehend aus Aktien von
500 Unternehmen aus den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Auswahl erfolgt auf
Basis der Marktkapitalisierung, der Liquiditat, des Sitzes, eines Mindeststreubesitzes, der
Sektorklassifikation, der nachhaltigen Rentabilitdt und einer Mindestlistingdauer an einer
relevanten Borse.

Der Index ist geistiges Eigentum der S&P Dow Jones Indices LLC.
Der S&P 500® wird in Echtzeit (real-time) in USD berechnet und verdffentlicht.

Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung der im Streubesitz
(Free Float) befindlichen Aktien.

Die Emittentin Ubernimmt weder fur die Aktualitdt noch fiir die Verfligbarkeit der
Kursdaten und Informationen die Gewdahr. Auf wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index)

Der Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index) (,Dow Jones Industrial
Average®") ist ein Index bestehend aus Aktien von 30 Unternehmen aus den Vereinigten
Staaten von Amerika. Der Dow Jones Industrial Average® deckt alle Industrien bis auf die
Transport- und Versorgungindustrie ab. Die Auswahl der Aktien erfolgt nicht auf
Grundlage von quantitativen Kriterien. Sie erfolgt prinzipiell auf Basis von Reputation und
nachhaltigem Wachstum der zugrundeliegenden Unternehmen und dem Interesse
zahlreicher Investoren. Die Wahrung einer adaquaten Sektorreprasentanz ist ein
zusétzliches Auswabhlkriterium.

Der Index ist geistiges Eigentum der S&P Dow Jones Indices LLC.

Der Dow Jones Industrial Average® wird in Echtzeit (real-time) in USD berechnet und
veroffentlicht.
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Die Berechnung des Index erfolgt preisgewichtet und adjustiert um Corporate Actions.

Die Emittentin Gbernimmt weder fur die Aktualitdt noch fiir die Verfligbarkeit der
Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

NASDAQ-100® Index (Kurs Index)

Der NASDAQ-100® Index (Kurs Index) (,NASDAQ-100®") ist ein Index bestehend aus
Aktien von 100 Nicht-Finanzunternehmen, die an der Technologiebérse NASDAQ gelistet
sind. Die Auswahl der Aktien erfolgt auf Basis der Marktkapitalisierung, eines
ausschlielichen Listings am Nasdaq Global Select Market oder am Nasdaq Global
Market, der Solvenz, der Liquiditdt der Aktien und einer Mindestlistingdauer an der
NASDAQ, NYSE oder NYSE Amex.

Der Index ist geistiges Eigentum von The NASDAQ OMX Group, Inc.
Der NASDAQ-100® wird sekiindlich in USD berechnet und veréffentlicht.
Die Berechnung des Index erfolgt gewichtet nach Marktkapitalisierung.

Die Emittentin Ubernimmt weder fur die Aktualitdt noch fiir die Verfligbarkeit der
Kursdaten und Informationen die Gewahr. Auf wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgende Aktualisierungen des Index wird von der Emittentin nicht hingewiesen.

Obwohl gegenwaértig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet
werden, kann keine Gewahrleistung dafiir Ubernommen werden, dass die
Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder verandert werden,
die unter Umstanden die Zahlung an die Inhaber von Optionsscheinen beeinflussen
kénnen.

Lizenzvermerk:

DAX® Index (Performance Index)

Der DAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Bdrse
AG.

Die Wertpapiere werden von der Deutsche Bérse AG nicht gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder vertrieben. Die Deutsche Bérse AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder
Uibernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder ausdricklich noch implizit, gegenuber den
Inhabern der Wertpapiere oder anderen Personen dariber, ob eine Veranlagung in
Wertpapieren allgemein oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die
Beziehung zwischen der Deutsche Bdrse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrénkt
auf die eines Lizenzgebers fiir den DAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen
und Dienstleistungsmarken der Deutsche Borse AG. Der genannte Index wird von der
Deutsche Borse AG festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berlicksichtigung
des Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die Deutsche Borse AG ist weder
verantwortlich fir noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der
Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der
Formel, nach der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind. Die Deutsche Borse AG
hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration,
dem Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES DAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER
UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI
ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER
AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER
ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES DAX® ODER DER DARIN
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ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG
UBERNIMMT  KEINERLEI  AUSDRUCKLICHE ODER  STILLSCHWEIGENDE
GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES DAX® UND
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE
DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER
INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN,
SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN.
ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN
ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM
LIZENZNEHMER.

EURO STOXX 50® Index (Kurs Index)

EURO STOXX 50® ist geistiges Eigentum der STOXX Limited, Ziirich.STOXX Limited ist
Lizenzgeber unter den Wertpapieren. Die Nutzung dieses Markenzeichens ist der
Emittentin aufgrund eines Lizenzvertrages zwischen dem Lizenzgeber und der Emittentin
bzw. der BNP Paribas ("Lizenznehmer") gestattet.

Die Wertpapiere werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, unterstitzt, verkauft oder
vertrieben. Der Lizenzgeber macht keinerlei Zusagen oder Ubernimmt irgendeine
Gewabhrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegeniber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen dariiber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren
allgemein oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung
zwischen dem Lizenzgeber und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fur den EURO STOXX 50® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen
und Dienstleistungsmarken des Lizenzgebers. Der genannte Index wird vom Lizenzgeber
festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Berucksichtigung des Lizenznehmers
oder der Wertpapiere. Der Lizenzgeber ist nicht verantwortlich fiir oder beteiligt an der
Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die
Wertpapiere einzuldsen sind. Der Lizenzgeber trifft keinerlei Verpflichtungen oder
Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel
mit den Wertpapieren.

DER LIZENZGEBER GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER
UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN
ODER UNTERBRECHUNGEN. DER LIZENZGEBER MACHT KEINERLEI ZUSAGEN
ODER UBERNIMMT IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH
NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM LIZENZNEHMER, DEN INHABERN
DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON AUS DEM
GEBRAUCH DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT
WERDEN SOLLEN. DER LIZENZGEBER UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE
ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH
JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER
DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES
JEWEILIGEN INDEX UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBER HINAUS
UBERNIMMT DER LIZENZGEBER KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE
GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER
FOLGESCHADEN, SELBST WENN ER VON DEREN VORHERSEHBARKEIT
VERSTANDIGT WURDE. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS
IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DEM
LIZENZGEBER UND DEM LIZENZNEHMER.

S&P 500® Index (Kurs Index)

Die Bezeichnung "S&P 500®" ("Standard & Poor's 500®") ist eingetragenes
Warenzeichen von S&P Dow Jones Indices LLC..

S&P Dow Jones Indices LLC ist Lizenzgeber unter den Wertpapieren. Die Nutzung der
vorgenannten Markenzeichen ist der Emittentin aufgrund von Lizenzvertragen zwischen
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dem Lizenzgeber und der Emittentin bzw. der BNP Paribas ("Lizenznehmer") gestattet.

Die Wertpapiere werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder
vertrieben. Der Lizenzgeber macht keinerlei Zusagen oder (bernimmt irgendeine
Gewabhrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegenuber den Inhabern der
Wertpapiere oder anderen Personen dariiber, ob eine Anlage in Wertpapieren allgemein
oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung zwischen dem
Lizenzgeber und dem Lizenznehmer ist eingeschrénkt auf die eines Lizenzgebers fur
Standard & Poor's 500® und bestimmter Handelsmarken, Handelsnamen und
Dienstleistungsmarken der Lizenzgeber. Der Index wird von dem Lizenzgeber festgesetzt,
zusammengestellt und kalkuliert, ohne Beriicksichtigung des Lizenznehmers oder der
Wertpapiere. Der Lizenzgeber ist weder verantwortlich fir oder beteiligt an der
Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu begebenden
Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der der
Abrechnungsbetrag fir die Wertpapiere ermittelt wird. Der Lizenzgeber trifft keinerlei
Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem
Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

Der S&P 500® ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC ("SPDJI"), und wurde zur
Verwendung an BNP Paribas S.A. und an jede von BNP Paribas S.A. gehaltene
Tochtergesellschaft lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene
Handelsmarken von Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow Jones® ist
eine eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow
Jones"); und diese Handelsmarke wurde an SPDJI zur Nutzung und fur bestimmte
Zwecke zur Unterlizenzierung lizensiert. Die Wertpapiere des Lizenznehmers werden von
SPDJI, Dow Jones, S&P, und ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen weder
gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben und keine dieser Parteien nimmt Stellung
dazu, ob eine Anlage in die Wertpapiere anzuraten ist. Der Lizenzgeber Gibernimmt keine
Haftung fur Fehler in den Berechnungen, Auslassungen oder Unterbrechungen in der
Berechnung des S&P 500®.

S&P DOW JONES INDICES GARANTIERT NICHT DIE ANGEMESSENHEIT, DIE
GENAUIGKEIT, DIE AKTUALITAT UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX
ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER KOMMUNIKATION,
EINSCHLIERLICH ABER NICHT ABSCHLIEREND MUNDLICHE ODER SCHRIFTLICHE
KOMMUNIKATION (EINSCHLIERLICH ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION). S&P
DOW JONES INDICES UBERNIMMT KEINE GEWAHRLEISTUNG FUR ETWAIGE
FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. S&P DOW JONES
INDICES UBERNIMMT KEINERLEI GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH
NOCH IMPLIZIT UND NIMMT AUSDRUCKLICH ABSTAND VON JEGLICHER
HAFTUNG HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE VERWENDUNG ODER
ERGEBNISSE, DIE VON BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER
TOCHTERGESELLSCHAFTEN, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE, ODER
IRGENDEINER ANDEREN PERSON ODER EINHEIT AUS DEM GEBRAUCH DES
INDEX DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORGENANNTEN, UBERNIMMT S&P DOW JONES INDICES
KEINE HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE
FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN ODER VERLUSTE,
HANDELSVERLUSTE, ZEITLICHE VERLUSTE ODER VERLUSTE DES GOODWILL,
SELBST WENN SIE VON DEREN MOGLICHKEIT VERSTANDIGT WURDEN, GLEICH
OB AUS VERTRAGLICHER, DELIKTISCHER ODER
VERSCHULDENSUNABHANGIGER ODER ANDERER HAFTUNG. AUSSER DEM
LIZENZGEBER GIBT ES KEINEN DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN
VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN S&P DOW JONES INDICES
UND BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER TOCHTERGESLLSCHAFTEN.

The Dow Jones Industrial Average® Index (Kurs Index)

,Dow Jones“ und Dow Jones Industrial Average® sind Dienstleistungsmarken von S&P
Dow Jones Indices LLC. beziehungsweise an diese lizensierte und wurden zur
Verwendung fir bestimmte Zwecke von BNP Paribas S.A. und jeder von BNP Paribas
gehaltenen Tochtergesellschaft lizenziert. Die von BNP Paribas S.A. und von ihren
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Tochtergesellschaften auf dem The Dow Jones Industrial Average® basierenden
Wertpapiere werden von S&P Dow Jones Indices LLC. nicht gesponsert, unterstitzt,
verkauft oder vertrieben. S&P Dow Jones Indices LLC. gibt keine Zusicherung, dass eine
Veranlagung in solche Produkte anzuraten ist.

Die Wertpapiere werden weder von S&P Dow Jones Indices LLC. noch von irgendeinem
seiner Lizenzgeber gesponsert, unterstitzt, verkauft oder vertrieben. Weder S&P Dow
Jones Indices LLC. noch irgendeiner seiner Lizenzgeber machen Zusagen oder
Gbernehmen irgendeine Gewahrleistung, weder ausdricklich noch implizit, gegentber
den Inhabern der Wertpapiere oder gegeniber anderen Personen darliber, ob eine
Veranlagung in die Wertpapiere allgemein oder in die Wertpapiere im Besonderen
anzuraten ist. Die Beziehung von S&P Dow Jones Indices LLC. und seinen Lizenzgebern
zu den Lizenznehmern ist eingeschrankt auf die eines Lizenzgebers fiir den The Dow
Jones Industrial Average® , der ohne Berilicksichtigung des Lizenznehmers oder der
Wertpapiere festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert wird. Weder S&P Dow Jones
Indices LLC. noch irgendeiner der Lizenzgeber hat eine Verpflichtung, die Belange der
Lizenznehmer oder die der Inhaber der Wertpapiere bei der Festsetzung, der
Zusammenstellung und der Kalkulation des The Dow Jones Industrial Average® zu
beriicksichtigen. Weder S&P Dow Jones Indices LLC. noch irgendeiner der Lizenzgeber
ist verantwortlich fur oder beteiligt sich an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises
oder der Anzahl der zu begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder der
Berechnung der Formel, nach der die Wertpapiere einzulésen sind. Weder S&P Dow
Jones Indices LLC. noch einer der Lizenzgeber treffen Verpflichtungen oder Haftungen im
Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel der
Wertpapiere.

Der Dow Jones Industrial Average® ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC
("SPDJI"), und wurde zur Verwendung an BNP Paribas S.A. und an jede von BNP
Paribas S.A. gehaltene Tochtergesellschaft lizenziert. Standard & Poor's® und S&P®
sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor's Financial Services LLC
("S&P"); Dow Jones® ist eine eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark
Holdings LLC ("Dow Jones"); und diese Handelsmarke wurde an SPDJI zur Nutzung und
fur bestimmte Zwecke zur Unterlizenzierung lizensiert. Die Wertpapiere des
Lizenznehmers werden von SPDJI, Dow Jones, S&P, und ihren jeweiligen verbundenen
Unternehmen weder gesponsert, unterstitzt, verkauft oder vertrieben und keine dieser
Parteien nimmt Stellung dazu, ob eine Anlage in die Wertpapiere anzuraten ist. Der
Lizenzgeber Ubernimmt keine Haftung fur Fehler in den Berechnungen, Auslassungen
oder Unterbrechungen in der Berechnung des Dow Jones Industrial Average® .

S&P DOW JONES INDICES GARANTIERT NICHT DIE ANGEMESSENHEIT, DIE
GENAUIGKEIT, DIE AKTUALITAT UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX
ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER KOMMUNIKATION,
EINSCHLIERLICH ABER NICHT ABSCHLIEREND MUNDLICHE ODER SCHRIFTLICHE
KOMMUNIKATION (EINSCHLIERLICH ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION). S&P
DOW JONES INDICES UBERNIMMT KEINE GEWAHRLEISTUNG FUR ETWAIGE
FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. S&P DOW JONES
INDICES UBERNIMMT KEINERLEI GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH
NOCH IMPLIZIT UND NIMMT AUSDRUCKLICH ABSTAND VON JEGLICHER
HAFTUNG HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE VERWENDUNG ODER
ERGEBNISSE, DIE VON BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER
TOCHTERGESELLSCHAFTEN, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE, ODER
IRGENDEINER ANDEREN PERSON ODER EINHEIT AUS DEM GEBRAUCH DES
INDEX DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORGENANNTEN, UBERNIMMT S&P DOW JONES INDICES
KEINE HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE
FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN ODER VERLUSTE,
HANDELSVERLUSTE, ZEITLICHE VERLUSTE ODER VERLUSTE DES GOODWILL,
SELBST WENN SIE VON DEREN MOGLICHKEIT VERSTANDIGT WURDEN, GLEICH
OB AUS VERTRAGLICHER, DELIKTISCHER ODER
VERSCHULDENSUNABHANGIGER ODER ANDERER HAFTUNG. AUSSER DEM
LIZENZGEBER GIBT ES KEINEN DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN
VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN S&P DOW JONES INDICES
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UND BNP PARBIBAS S.A. ODER EINER IHRER TOCHTERGESLLSCHAFTEN.

NASDAQ-100® Index (Kurs Index)

Die Wertpapiere werden von der NASDAQ, Inc. nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft
oder vertrieben. Die NASDAQ, Inc. macht nicht irgendwelche Zusagen oder tibernimmt
irgendeine Gewahrleistung, weder ausdriicklich noch implizit, gegenliber den Inhabern
der Wertpapiere oder anderen Personen darliber, ob eine Veranlagung in Wertpapieren
allgemein oder in den Wertpapieren im Besonderen anzuraten ist. Die Beziehung
zwischen der NASDAQ, Inc. und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fur Nasdag® 100 und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und
Dienstleistungsmarken der NASDAQ, Inc.. Der genannte Index wird von der NASDAQ,
Inc. festgesetzt, zusammengestellt und kalkuliert, ohne Beriicksichtigung des
Lizenznehmers oder der Wertpapiere. Die NASDAQ, Inc. ist weder verantwortlich fir
noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu
begebenden Wertpapiere noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach
der die Wertpapiere durch Bargeld einzulésen sind. Die NASDAQ, Inc. hat keinerlei
Verpflichtungen oder Haftungen im Zusammenhang mit der Administration, dem
Marketing oder dem Handel mit den Wertpapieren.

DIE NASDAQ, INC. GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES NASDAQ® 100 ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN,
ODER UBERNIMMT IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER,
UNVOLLSTANDIGKEITEN ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE NASDAQ, INC. MACHT
KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE GEWAHRLEISTUNG,
WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER WERTPAPIERE ODER IRGENDEINER
ANDEREN PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES NASDAQ®-100 ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE NASDAQ, INC.
UBERNIMMT  KEINERLEI ~ AUSDRUCKLICHE ODER  STILLSCHWEIGENDE
GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES NASDAQ®-100
UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE
NASDAQ, INC. KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER
INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN,
SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN.
ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN
ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER NASDAQ, INC. UND DEM
LIZENZNEHMER.

Die auf den Internetseiten erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberprifung unterzogen.

Abschnitt D - Risiken
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D.2

Wesentliche Risiken in

Bezug auf
Emittentin und
Garantin

die
die

Sollten sich eines oder mehrere der nachstehend genannten Risiken realisieren, kann
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeiten der Emittentin, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Optionsscheine gegenuber den Anlegern
nachzukommen, und auf den Wert der Optionsscheine bzw. die Fahigkeit der Garantin
zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus der Garantie haben. Anleger sind damit dem
Risiko ausgesetzt, dass sie bei Eintritt eines oder mehrerer der nachstehend genannten
Risiken erhebliche Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihnen eingesetzten Kapitals
erleiden.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind:
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Insolvenzrisiko/Liquiditatsrisiko - Jeder Anleger tragt, vorbehaltlich der etwaigen
Garantie der BNP Paribas S.A. als Garantin fiir die ordnungsgemafRe Zahlung
von samtlichen Betrdgen, die nach MafRgabe der durch die BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ausgegebenen Optionsscheine
zahlbar sind, das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine Insolvenz der
Emittentin kann trotz des bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages mit BNP Paribas S.A. eintreten. Im Falle der
Insolvenz kann der Insolvenzverwalter den bei der Emittentin entstandenen
Jahresfehlbetrag gemafl § 302 Abs. 1 Aktiengesetz gegen BNP Paribas S.A.
geltend machen. Dieser Anspruch belauft sich auf den bis zur Eréffnung des
Insolvenzverfahrens bei der Emittentin entstehenden Fehlbetrag. Die
Befriedigung des Anspruchs der Optionsscheininhaber gegen die
Insolvenzmasse der Emittentin kann unter Umstéanden nur teilweise oder sogar
gar nicht erfolgen.

Risiko nachteiliger Weisungen durch BNP Paribas S.A. auf Grundlage des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags - Zwischen BNP Paribas S.A.
und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags kann
BNP Paribas S.A. der Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden
Weisungen erteilen, darunter gegebenenfalls auch fir die Emittentin nachteilige
Weisungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass BNP Paribas S.A.
Weisungen an die Emittentin erteilt, die sich nachteilig auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditat der Emittentin auswirken kdnnen,
und die damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den
Optionsscheinen nachzukommen, nachteilig beeinflussen kénnen. Eine Erteilung
nachteiliger Weisungen und die damit verbundenen vorstehenden Risiken sind
nicht zuletzt abhangig von der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der
Liquiditat der BNP Paribas S.A. Dies bedeutet, dass eine Verschlechterung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Liquiditat der BNP Paribas S.A.
die Wahrscheinlichkeit einer Erteilung nachteiliger Weisungen erhéhen kann.

Risiken im Zusammenhang mit einer méglichen Anwendbarkeit des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes auf die Emittentin sowie einer Anwendung
entsprechender franzdsischer Regelungen auf BNP Paribas S.A. bzw. die BNP
Paribas Gruppe - Das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (,SAG") setzt die Europaische Richtlinie zur Festlegung
eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, "Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie") in deutsches Recht um und stattet die zustandige
Abwicklungsbehtérde nach dem SAG mit bestimmten Befugnissen zur
Bankensanierung und -abwicklung aus.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Bestimmungen des SAG auf die
Emittentin anzuwenden sind. Sofern die Bestimmungen des SAG anwendbar
sind und die weiteren im SAG vorgesehenen Voraussetzungen vorliegen, kdnnte
durch die Entscheidung der zustandigen Abwicklungsbehdérde insbesondere ein
etwaiger Nennbetrag der von der Emittentin begebenen Wertpapiere bis auf null
herabgesetzt werden; Zinszahlungen unter den Wertpapieren kénnen entfallen.
Eine Herabsetzung wiirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen
unter den Wertpapieren befreien und die Wertpapierinhaber hatten keinen
weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin. Anleger sollten
in diesem Zusammenhang auch beachten, dass ein etwaiger Fehlbetrag nicht
durch einen Anspruch unter einer bestehenden Garantie abgedeckt ist. Die
Regelungen und MaRhahmen nach dem SAG koénnten die Rechte von
Wertpapierinhabern erheblich beeintrachtigen und kdénnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den
Marktwert der Wertpapiere haben.

Infolge der Umsetzung der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie in
franzdsisches Recht kdnnte im Fall von durch die Emittentin ausgegebenen und
durch BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapieren, (i) die Fahigkeit der
Garantin, ihren Verbindlichkeiten unter der Garantie nachzukommen, im Falle
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einer Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments gegeniiber der Garantin
beeintrachtigt sein, mit der Folge, dass (ii) die Anleger in ihrer Eigenschaft als
Begiinstigte der Garantie gegenliber der Garantin von einer Herabschreibung
der von der Garantin zu zahlenden Betrage (gegebenenfalls bis auf Null) oder
deren Umwandlung in Eigenkapital der Garantin betroffen waren, falls sie gemaf
den Bestimmungen der Garantie von der Garantin die Zahlung von unter der
Garantie zahlbaren Betragen verlangen. Durch diese MaRhahmen kénnen die
Anleger ihren Anspruch gegen die Garantin ganz oder teilweise verlieren. Die
Ausiibung oder eine mdgliche Ausiibung einer Befugnis im Rahmen der
Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie kdnnte daher wesentliche Auswirkungen
auf die Rechte der Anleger, den Kurs oder Wert ihrer Anlage in Wertpapiere
und/oder die Fahigkeit der Garantin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus der
Garantie haben.

— Zudem koénnen MaRnahmen, die in Bezug auf BNP Paribas S.A. (in ihrer
Funktion als unter dem bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag ausgleichsverpflichtete Vertragspartei) bzw. die BNP
Paribas Gruppe in Frankreich gemafl der Umsetzung der Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie in franzdsisches Recht getroffen werden, mittelbar negative
Auswirkungen auf die Emittentin haben. Anleger sind damit auch dem Risiko
ausgesetzt, dass BNP Paribas S.A. ihre Verpflichtungen aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag — beispielsweise im Falle einer
Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung) oder einer behérdlichen
Anordnung von AbwicklungsmafBnahmen nach franzdsischem Recht — nicht
erfillen kann. Eine behérdliche Anordnung von Abwicklungsmafinahmen durch
die zustandige Abwicklungsbehérde kann im Falle einer Bestandsgeféhrdung
der BNP Paribas S.A. auch im Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen.
Dabei stehen der Abwicklungsbehérde in Bezug auf BNP Paribas S.A.
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu, die nachteilige Auswirkungen auf Anleger
in die Wertpapiere der Emittentin haben kénnen. So kann beispielsweise im Fall
einer Bestandsgefahrdung der BNP Paribas S.A. nicht ausgeschlossen werden,
dass etwaig bestehende Anspriiche, die sich auf Grund des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrags gegen BNP Paribas S.A. richten, von der
zustandigen Abwicklungsbehdérde bis auf Null herabgesetzt oder in Aktien der
BNP Paribas S.A. umgewandelt werden.

- Marktrisiko - Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel
Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verdnderungen des Zinsniveaus oder
mafgeblicher Wahrungswechselkurse sowie verscharfte
Wettbewerbsbedingungen kénnen sich nachteilig auf die effektive Umsetzung
der Geschéftsstrategien der Emittentin  auswirken. Ertrage und die
Aufwendungen der Emittentin sind demnach Schwankungen unterworfen. Der
Geschéftsbetrieb der Emittentin ist zwar konzeptionsbedingt ergebnisneutral.
Dennoch kodnnen Marktschwankungen zu Liquiditdtsengpéassen bei der
Emittentin fuhren, die wiederum Verluste unter den von der Emittentin
begebenen Optionsscheinen zur Folge haben kdnnen.

— Potenzielle Interessenkonflikte - Durch die mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen, welche sich an einer Transaktion beteiligen kénnen, die mit den
Optionsscheinen in Verbindung steht, oder die eine andere Funktion ausiiben
kénnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle oder
Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer Instrumente in
Verbindung mit dem Basiswert, kann es zu potenziellen Interessenkonflikten
kommen. Diese Geschéafte kdnnen beispielsweise negative Auswirkungen auf
den Wert des Basiswerts oder gegebenenfalls auf die diesem zugrunde
liegenden Werte haben und sich daher negativ auf die Optionsscheine
auswirken.

— Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Emittentin und
die mit ihr verbundenen Unternehmen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug
auf den Basiswert erhalten kdnnen und weder die Emittentin noch eines der mit
ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen
Optionsscheininhaber weiterzuleiten bzw. zu veréffentlichen. Zudem kann ein
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Bei

oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-
Berichte in Bezug auf den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthaltenen
Werte publizieren. Diese Tatigkeiten und damit verbundene Interessenkonflikte
kdnnen sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Optionsscheine kénnen
die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen, direkt oder indirekt,
Gebuhren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beispiel Anlageberater oder
Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiuhren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheines berlicksichtigt und kénnen in
diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages - Zwischen
BNP Paribas S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag. GemaR 8 303 Absatz 1 Aktiengesetz hat BNP
Paribas S.A. daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin  fur
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins
Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Optionsscheininhaber sich
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu
diesem Zweck bei der BNP Paribas S.A. melden. Tun sie dies nicht, verfallt der
Forderungsanspruch gegen BNP Paribas S.A.

den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen

Risikofaktoren, die der Garantin eigen sind:

1)

@)

®)

Kreditrisiko - Das Kreditrisiko ist die Folge, die sich aus der Wahrscheinlichkeit
ergibt, dass ein Kreditnehmer oder eine Gegenpartei die Verpflichtungen nicht
gemal den vereinbarten Bedingungen erfiillen kann. Die Wahrscheinlichkeit
eines Verzugs und die erwartete Eintreibung des Darlehens oder Aul3enstands
im Falle eines Verzugs sind Schliisselkomponenten der Bonitatsbewertung;

Verbriefung im Anlagebuch - Verbriefung bedeutet eine Transaktion oder ein
Programm, wodurch das Kreditrisiko in Verbindung mit einem Engagement
oder ein Forderungspool aufgeteilt wird. Sie hat die folgenden Merkmale:

e in der Transaktion oder dem Programm geleistete Zahlungen sind
abhangig von der Performance des Engagements oder der
Forderungen;

e die Nachrangigkeit der Tranchen bestimmt die Verlustverteilung
wahrend der Laufzeit der Risikolibertragung.

Jede Zusage (einschlie3lich Derivate und Liquiditatslinien), die einem
Verbriefungsvorgang eingerdumt wird, muss als Verbriefungsengagement
behandelt werden. Die meisten dieser Zusagen werden im Anlagebuch
gehalten.

Kontrahentenausfallrisiko - Das Kontrahentenausfallrisiko ist die Realisierung
des in Finanztransaktionen, Investments und/oder Abrechnungstransaktionen
zwischen  Gegenparteien  eingebundenen  Kreditrisikos. Zu  diesen
Transaktionen zahlen bilaterale Vertrdge wie beispielsweise Freiverkehr-
Derivate ("OTC"-Derivate) sowie Geschéafte, die Uber Clearingstellen
abgewickelt werden. Der Umfang des Risikos kann zeitlich schwanken, in
Ubereinstimmung mit wechselnden Marktparametern, was dann den
Ersatzwert der jeweiligen Transaktionen beeinflusst.

Das Kontrahentenrisiko liegt in dem Ereignis, dass eine Gegenpartei ihre
Pflichten, BNPP den vollstandigen Barwert der mit einer Transaktion oder
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(4)

©)

einem Portfolio verbundenen Mittelflisse, bei denen BNPP ein
Nettoempfanger ist, zu zahlen, nicht erflllt. Das Kontrahentenrisiko ist
aulRerdem mit den Kosten fiir den Ersatz eines Derivats oder Portfolios bei
Ausfall der Gegenpartei verbunden. Daher kann es bei Eintritt eines Ausfalls
als ein Marktrisiko oder als ein bedingtes Risiko betrachtet werden.

Marktrisiko - Marktrisiko ist das Risiko, einen Wertverlust zu erleiden infolge
nachteiliger Trends bei Marktpreisen oder Parametern, ob direkt beobachtbar
oder nicht.

Beobachtbare Marktparameter beinhalten unter anderem Wechselkurse,
Preise fur Wertpapiere und Rohstoffe (ob notiert oder unter Bezugnahme auf
einen &ahnlichen Vermégenswert erhalten), Preise fur Derivate und sonstige
Parameter, die sich direkt daraus ergeben wie beispielsweise Zinssatze,
Kreditaufschlage, Volatilitaten und konkludente Korrelationen oder ahnliche
Parameter.

Nicht beobachtbare Faktoren sind jene anhand von Arbeitshypothesen wie in
Modellen enthaltene Parameter oder anhand von statistischen oder
wirtschaftlichen Analysen, nicht erfassbar auf dem Markt.

In den Handelsbiichern fiir Fixed Income werden Kreditinstrumente anhand
von Anleihenrenditen und Kreditaufschlagen bewertet, die Marktparameter auf
die gleiche Weise wie Zinssatze oder Wechselkurse abbilden. Das Kreditrisiko,
das fur die Emittentin des Schuldtitels bzw. die Garantin entsteht, ist deshalb
ein Bestandteil des Marktrisikos, das als Emittenten- bzw. Garantenrisiko
bekannt ist.

Liquiditat ist ein wichtiger Bestandteil des Marktrisikos. In Zeiten begrenzter
oder keiner Liquiditat sind Instrumente oder Waren mdglicherweise nicht bzw.
nicht zu ihrem geschatzten Wert handelbar. Dies kann zum Beispiel infolge
geringer Transaktionsvolumen, gesetzlicher Beschréankungen oder eines
starken Ungleichgewichts zwischen Nachfrage und Angebot bei bestimmten
Vermogenswerten entstehen.

Das Marktrisiko betreffend Bankgeschafte umfasst die Zinssatz- und
Wechselkursrisiken aus Bankvermittlungsdienstleistungen.

Liquiditatsrisiko - Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass BNPP aufgrund des
Marktumfelds oder von Faktoren eines einzelnen Instruments (d.h., spezifisch
fur BNPP) nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen innerhalb einer
gegebenen Frist und zu angemessenen Kosten zu erfiillen oder eine Position
aufzulésen oder glattzustellen.

Das Liquiditatsrisiko entspricht dem Risiko, dass die BNP Paribas Gruppe nicht
in der Lage ist, aktuelle oder zukunftige, planméafige oder unvorhergesehene
Bar- oder Sicherheitsverpflichtungen uber alle Zeithorizonte, von kurz- bis
langfristig, zu erfillen.

Dieses Risiko kann durch eine Reduzierung von Finanzierungsquellen, Abruf-
oder Finanzierungszusagen, eine Reduzierung der Liquiditat bei bestimmten
Vermdgenswerten oder durch einen Anstieg von Einschissen in bar oder in
der Form von Sicherheiten entstehen. Es kann sich auf die Bank selbst
(Reputationsrisiko) oder auf externe Faktoren (Risiken in einigen Markten)
beziehen.

Das Liquiditatsrisiko der BNP Paribas Gruppe wird durch eine globale
Liquiditatsrichtlinie gesteuert, die durch den Asset Liability Management-
Ausschuss der BNP Paribas Gruppe beschlossen wurde. Diese Richtlinie
basiert auf den Managementgrundsatzen, die sowohl unter normalen
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(6)

™)

®)

Bedingungen als auch in einer Liquiditatskrise gelten sollen. Die
Liquiditatsposition der BNP Paribas Gruppe wird auf der Basis interner
Indikatoren und regulatorischer Kenngréf3en beurteilt.

Operationelles Risiko — Das operationelle Risiko ist das Risiko des Erleidens
eines Verlusts aufgrund von ungeeigneten oder fehlgeschlagenen internen
Prozessen oder aufgrund von externen Ereignissen, unabhangig davon, ob es
sich um absichtliche, zuféallige oder naturliche Vorgange handelt. Die
Steuerung des operationellen Risikos beruht auf einer Analyse der "Ursache —
Ereignis — Wirkung"-Kette.

Interne Prozesse, die zu operationellem Risiko fuihren, kdnnen Mitarbeiter und
IT-Systeme  betreffen. AuRere Ereignisse umfassen unter anderem
Uberschwemmungen, Brand, Erdbeben und terroristische Angriffe. Kredit- oder
Marktereignisse wie beispielsweise Verzug oder Wertschwankungen fallen
nicht in den Bereich des operationellen Risikos.

Operationelles Risiko umfasst Betrug, Humanressourcenrisiken, gesetzliche
Risiken, Risiken  durch  Nichteinhaltung von  Vorschriften  bzw.
Ablaufen/Prozessen, Steuerrisiken, Informationssystemrisiken,
Verhaltensrisiken (Risiken im Zusammenhang mit der Bereitstellung
ungeeigneter Finanzdienstleistungen), ausfallbedingtes Risiko in
Betriebsprozessen einschlie3lich Darlehensverfahren oder Modellrisiken sowie
maogliche finanzielle Auswirkungen aus der Verwaltung des Reputationsrisikos.

Compliance-Risiko und Reputationsrisiko - Das Compliance-Risiko wird in den
franzosischen Verordnungen definiert als das Risiko gesetzlicher,
administrativer oder DisziplinarmaRnahmen fur bedeutende finanzielle Verluste
oder Rufschadigungen, die eine Bank erleiden kann infolge der
Nichteinhaltung nationaler oder europaischer Gesetze und Verordnungen,
Verhaltensregeln, die fur Bank- und Finanzgeschéfte anwendbar sind, oder
Anweisungen von einem Exekutivorgan, insbesondere in Anwendung von
Richtlinien, die von einer Aufsichtsstelle erlassen wurden.

Per Definition ist dieses Risiko eine Unterkategorie des operationellen Risikos.
Da gewisse Auswirkungen des Compliance-Risikos jedoch mehr als einen rein
finanziellen Verlust beinhalten und tatséchlich den Ruf von BNPP schadigen
kénnen, behandelt BNPP das Compliance-Risiko separat.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, das in eine Gesellschaft gesetzte
Vertrauen durch Kunden, Gegenparteien, Lieferanten, Angestellte, Aktionare,
Vorgesetzte und sonstige Interessenvertreter zu schadigen, deren Vertrauen
eine wesentliche Voraussetzung fur die Gesellschaft zur Ausfiuihrung des
Tagesgeschéfts ist.

Das Reputationsrisiko besteht im Wesentlichen im Zusammenhang mit allen
anderen von BNPP getragenen Risiken, insbesondere im Falle des Eintritts
eines Kredit- oder Marktrisikos oder eines operationellen Risikos, oder auch
der Verletzung des Verhaltenskodex der BNPP Gruppe.

Versicherungsrisiken - BNP Paribas Cardif ist den folgenden Risiken
ausgesetzt:

das versicherungstechnische Risiko ist das Risiko eines finanziellen Verlusts
aufgrund eines plétzlichen, unerwarteten Anstiegs von Versicherungsféallen. Je
nach Art des Versicherungsgeschafts (Leben, Nicht-Leben) kann dieses Risiko
statistisch, gesamtwirtschaftlich oder verhaltensbedingt sein oder sich auf
offentliche Gesundheitsfragen oder Naturkatastrophen beziehen.
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Marktrisiko: Das Marktrisiko ist das Risiko eines finanziellen Verlusts aufgrund
nachteiliger Veradnderungen der Finanzmarkte. Diese nhachteiligen
Veranderungen schlagen sich besonders in Preisschwankungen nieder
(Wechselkurse, Anleihenkurse, Aktienkurse und Rohstoffpreise, Preise von
Derivaten, Immobilienpreise usw.) und entstehen als Folge von Schwankungen
der Zinssatze, der Kreditaufschlage, Volatilitat und Korrelation.

Kreditrisiko: Das Kreditrisiko ist das Verlustrisiko oder Risiko einer nachteiligen
Veranderung aufgrund von Schwankungen der Bonitédt von Emittenten von
Wertpapieren, Gegenparteien und anderen Schuldnern, denen die BNP
Paribas Cardif Gruppe ausgesetzt ist. Unter diesen Schuldnern unterscheidet
man bei den Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
(einschlieBlich der Banken, bei denen die BNP Paribas Cardif Gruppe Depots
unterhélt) und den Risiken im Zusammenhang mit den durch das
Versicherungsgeschéft generierten Forderungen (Pramienbezug, Erstattungen
durch Rickversicherer etc.) zwei Kategorien: "Forderungs-Kreditrisiko" und
"Verbindlichkeiten-Kreditrisiko".

Liquiditatsrisiko: das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, gegenwartigen oder
zuklinftigen vorhersehbaren oder nicht vorhersehbaren
Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Zusagen gegenuber
Versicherungsnehmern nicht nachkommen zu kénnen und welche auf der
Unfahigkeit zur termingerechten Erfullung der Verpflichtungen beruhen; und

Operationelles Risiko: das operationelle Risiko ist das Risiko eines Verlusts
aufgrund der Untauglichkeit oder des Ausfalls interner Prozesse, IT-Ausfélle
oder vorsatzlicher Ereignisse von auf3en; sie kdnnen unfallbedingt oder durch
die Natur bedingt sein. Diese Ereignisse von auflen umfassen solche, die
durch Menschen oder die Natur verursacht werden.

Risikofaktoren, welchen sich BNPP derzeit ausgesetzt sieht

Dieser Abschnitt fasst die wichtigsten Risiken zusammen, welchen sich BNPP derzeit
ausgesetzt sieht. Diese werden in folgende Kategorien eingeteilt: Risiken mit einem
markt- und gesamtwirtschaftlichen Hintergrund, aufsichtsrechtliche Risiken sowie Risiken,
die mit der Strategie, dem Management und den Transaktionen von BNPP verbunden

sind.

Schwierige Markt- und Wirtschaftsbedingungen hatten bisher und konnten
auch in der Zukunft wesentliche nachteilige Auswirkungen auf das operative
Umfeld fir Finanzinstitute und somit auch fir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von BNPP sowie auf die Risikokosten haben.

Das Votum des Vereinigten Konigreichs, die Européische Union zu verlassen,
kann zu einer erheblichen Unsicherheit, Volatilitat und zu Stérungen in den
europdischen und weiteren Finanz- und Wirtschaftsmérkten fihren und sich
damit nachteilig auf das Geschéaftsumfeld von BNPP auswirken.

Aufgrund des geografischen Tatigkeitsgebietes ist BNPP unter Umstanden
anfallig fur Lander- oder Regionen-spezifische politische, gesamtwirtschatftliche
und finanzielle Umstande oder Begebenheiten.

Der Zugriff von BNPP auf Finanzmittel sowie die damit verbundenen Kosten
koénnten durch ein Wiederaufleben von Finanzkrisen, sich verschlechternde
Wirtschaftsbedingungen, Rating-Herabstufungen, steigende Risikoaufschlage
oder andere Faktoren nachteilig beeinflusst werden.

Durch Herabstufung der Kreditratings von Frankreich oder BNPP konnen
BNPP hohere Fremdfinanzierungskosten entstehen.

Erhebliche zZinsdnderungen kdnnten sich nachteilig auf die Umsatzerlése und
die Profitabilitat von BNPP auswirken.

Das lang andauernde Niedrigzinsumfeld enthélt inharente systemische
Risiken; auch der Austritt aus einem solchen Umfeld ist mit Risiken behaftet.
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Die Stabilitat und das Verhalten anderer Finanzinstitute und Marktteilnehmer
kdnnten nachteilige Auswirkungen auf BNPP haben.

BNPP konnten infolge von Marktschwankungen und Marktvolatilitat erhebliche
Verluste aus ihren Handels- und Anlageaktivitdten entstehen.

Wahrend eines Marktabschwungs kénnte BNPP niedrigere Erldse aus Makler-
und sonstigen Provisionen sowie gebiihrenbasierten Geschéaften erzielen.

Langfristige Marktrickgédnge koénnten die Liquiditat auf den Markten
reduzieren, wodurch es schwieriger wird, Vermoégenswerte zu verkaufen, was
maoglicherweise zu erheblichen Verlusten fihren kdnnte.

Gesetze und Verordnungen, die in den letzten Jahren umgesetzt wurden,
insbesondere als Reaktion auf die globale Finanzkrise, sowie neue
Gesetzesvorhaben, kénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf BNPP
und das Finanz- und Wirtschaftsumfeld haben, in dem sie tétig ist.

BNPP unterliegt umfangreichen und sich &ndernden regulatorischen
Vorschriften in den Jurisdiktionen, in denen sie tatig ist.

Gegen BNPP kdnnen erhebliche Geldbuf3en und andere
Verwaltungssanktionen und Verurteilungen wegen der Nichteinhaltung
geltender Gesetze und Verordnungen verhangt werden. BNPP kénnen
aulerdem Verluste durch diesbeziigliche (oder andere) Rechtsstreite mit
privaten Parteien entstehen.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Umsetzung des strategischen
Plans und dem Engagement von BNPP fiir die 6kologische Verantwortung.

BNPP kénnte in Zusammenhang mit der Integration von Ubernommenen
Gesellschaften Schwierigkeiten ausgesetzt und nicht in der Lage sein, die aus
den Ubernahmen erwarteten Vorteile zu realisieren.

Ein intensiver Wettbewerb unter den Betreibern von Bankgeschéften und
anderen Betreibern kénnte die Erl6se und die Rentabilitdét von BNPP nachteilig
beeinflussen.

Eine deutliche Erhéhung neuer Rickstellungen oder ein Minderbetrag in der
Hohe der zuvor erfassten Rickstellungen konnte sich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von BNPP auswirken.

Ihre Risikomanagementpolitik, -verfahren und -methoden kénnten BNPP nicht
erkannten oder unerwarteten Risiken aussetzen, was zu wesentlichen
Verlusten flhren kénnte.

Die Absicherungsstrategien von BNPP kdénnten méglicherweise Verluste nicht
verhindern.

Anpassungen im Buchwert des Wertpapier- und Derivate-Portfolios von BNPP
und der eigenen Verbindlichkeiten von BNPP konnten Folgen fiur ihren
Nettoertrag und das Eigenkapital haben.

Die erwarteten Anderungen der Rechnungslegungsvorschriften  fir
Finanzinstrumente wirken sich unter Umstéanden auf die Bilanz und die
Gewinn- und Verlustrechnung von BNPP sowie die regulatorischen
Eigenkapitalkennzahlen aus und kénnten zu Zusatzkosten fuhren.

Die Wettbewerbsposition von BNPP kénnte beeintréachtigt werden, wenn ihr
Ruf geschadigt wird.

Eine Unterbrechung der Informationssysteme von BNPP oder ein
unberechtigtes Eindringen in diese Systeme kénnte zu einem erheblichen
Verlust von Kundeninformationen fiihren, den Ruf von BNPP schadigen und zu
finanziellen Verlusten fiihren.

Unvorhergesehene externe Ereignisse koénnten den Geschéftsbetrieb von
BNPP stéren und zu erheblichen Verlusten sowie zusatzlichen Kosten fuhren.
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Risikofaktoren, welchen sich BNPP kiinftig ausgesetzt sehen kann
In diesem Zusammenhang sind die beiden folgenden Risikokategorien zu erkennen:
Risiken finanzieller Instabilitat aufgrund der Umsetzung der Geldpolitik

Auf zwei Risiken sollte hingewiesen werden: ein starker Anstieg der Zinssatze und die
immer noch zu lang anhaltende entgegenkommende Geldpolitik.

Auf der einen Seite bringen die anhaltende Straffung der Geldpolitik in den Vereinigten
Staaten von Amerika (welche bereits 2015 begonnen hat) und die weniger
entgegenkommende Geldpolitik in der Eurozone (eine geplante Verringerung von
Anlagenkaufen, die im Januar 2018 einsetzte) einige Risiken finanzieller Turbulenzen mit
sich. Das Risiko eines nicht ausreichend kontrollierten Anstiegs des Zinsniveaus bei den
langfristigen Zinssatzen kann insbesondere unterstrichen werden, vor allem im Hinblick
auf einen unerwarteten Anstieg der Inflationsrate oder eine unvorhergesehene Straffung
der Geldmarktpolitik. Sollten diese Risiken zum Tragen kommen, kdnnte dies nachteiligen
Einfluss auf die Méarkte flir Vermdgenswerte haben, insbesondere auf denen, wo
Risikopramien im Vergleich zum historischen Durchschnitt eher gering sind, in Folge einer
Jahrzehnte lang anhaltenden entgegenkommenden Geldpolitik (Kredite an Nicht-
Investment-Grade-Unternehmen und L&ander, bestimmte Sektoren der Aktienmarkte,
Immobilien etc.).

Auf der anderen Seite bleiben die Zinsen, trotz der Besserung seit Mitte 2016 niedrig, was
zu einer UbermaRigen Risikobereitschaft durch einige Akteure im Finanzsystem fihren
kdonnte: steigende Félligkeiten von Finanzierungen und Vermdgenswerten im
Anlagebestand, eine weniger strenge Kreditpolitik, Anstieg von gehebelter Finanzierung.
Einige Akteure (Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds,
Anlageverwaltungsgesellschaften etc.) stellen eine wachsende systemische Grof3e dar
und im Fall von Marktturbulenzen (in Verbindung mit einem plétzlichen Anstieg der
Zinssatze und/oder einer deutlichen Kurskorrektur) kénnten sie gezwungen sein, grof3e
Positionen bei relativ schwacher Marktliquiditat aufzuldsen.

Systemisches Risiko in Verbindung mit steigender Verschuldung

Gesamtwirtschaftlich gesehen kdnnte die Auswirkung einer Zinssatzerhdhung fur Lander
bedeutend sein, die eine hohe private oder o6ffentliche Verschuldungsquote zum BIP
aufweisen. Dies gilt insbesondere fur die Vereinigten Staaten von Amerika und bestimmte
européische Lander (insbesondere Griechenland, Italien und Portugal), die 6ffentliche
Verschuldungsquoten im Vergleich zum BIP mit tber 100 % veréffentlichen, aber auch
einige Schwellenlander.

Letztere verzeichneten zwischen 2008 und 2017 einen deutlichen Anstieg ihrer
Schuldenlast einschlie3lich Fremdwé&hrungsverbindlichkeiten gegentiber auslandischen
Glaubigern. Der private Sektor stellte die Hauptursache fur den Anstieg dieser
Verschuldung dar, wie auch der 6ffentliche Sektor, insbesondere in Afrika, in geringerem
MaRe. Diese Lander sind besonders anfallig fiir die Aussicht auf eine kiinftig straffere
Geldpolitik der fortgeschrittenen Volkswirtschaften. Kapitalabflisse konnten die
Wechselkurse belasten, die Kosten fir den Schuldendienst erhdhen, die Inflation
importieren und die Zentralbanken der Schwellenlander dazu veranlassen, ihre
Kreditbedingungen zu verscharfen. Dies wirde =zu einer Verringerung des
vorausgesagten Wirtschaftswachstums, moglichen Herabstufungen von L&anderratings
und einem Anstieg der Risiken fiir die Banken fiihren. Wahrend das Engagement der
BNP Paribas Gruppe gegeniber Schwellenlandern begrenzt ist, kann die Anfélligkeit
dieser Volkswirtschaften zu Stérungen im globalen Finanzsystem fiihren, die sich auf die
BNP Paribas Gruppe auswirken und méglicherweise ihre Ergebnisse veréandern kénnten.

Hier sollte darauf hingewiesen werden, dass sich ein Schuldenrisiko nicht nur im Falle
eines starken Anstiegs der Zinssatze, sondern auch bei negativen Wachstumsschocks
verwirklichen konnte.
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Cyber-Sicherheit und Technologierisiken

Die Fahigkeit von BNPP, ihre Geschafte abzuwickeln, ist untrennbar mit der Flexibilitat
elektronischer Transaktionen sowie dem dafir erforderlichen Schutz von Informations-
und Technologiewerten verbunden.

Der technologische Fortschritt  beschleunigt sich, begleitet von digitalen
Transformationsprozessen und dem daraus resultierenden Anstieg der Anzahl von
Kommunikationsverbindungen, der Verbreitung von Datenquellen, der zunehmenden
Prozessautomatisierung und vermehrten Nutzung der elektronischen Abwicklung von
Bankgeschatften.

Sowohl der technologische Fortschritt als auch der beschleunigte Technologiewandel
bieten Cyberkriminellen neue Mdoglichkeiten der Veranderung, des Diebstahls und der
Veroffentlichung von Daten. Die Anzahl der Angriffe steigt stetig, mit einer gréReren
Reichweite und Ausgereiftheit in allen Bereichen, einschlie3lich Finanzdienstleistungen.

Das Outsourcing einer wachsenden Anzahl von Prozessen setzt die BNP Paribas Gruppe
auBBerdem strukturellen Cyber-Sicherheits- und Technologierisiken aus und schafft
potenzielle Angriffswege, die Cyberkriminelle ausnutzen kdnnen.

D.6

Zentrale
bezogen auf
Wertpapiere

Risiken
die

Ein Anleger in die Optionsscheine sollte beachten, dass er sein eingesetztes
Kapital ganz oder teilweise verlieren kann.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die den Optionsscheinen eigen sind:

Basiswert

Der Optionsscheininhaber trédgt das Verlustrisiko im Falle einer ungunstigen
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Geschafte, mit denen Verlustrisiken
aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschéfte), koénnen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung
von Dividenden, Ausschittungen oder ahnlichen Betrégen und werfen keinen laufenden
Ertrag ab. Mégliche Wertverluste der Optionsscheine kdnnen daher nicht durch laufende
Ertrage der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursénderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursénderung) kénnen aufgrund des Hebeleffektes den Wert der Optionsscheine sogar
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines
Verlusts, der dem gesamten fur die Optionsscheine gezahlten Kaufpreis entsprechen
kann, einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Fur den Fall, dass kein Sekundarmarkt fiir die Optionsscheine zustande kommt, kann die
dann fehlende Liquiditat im Handel der Optionsscheine unter Umstanden zu einem
Verlust, bis hin zum Totalverlust fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit einer unbeschrénkten Laufzeit

Die Optionsscheine haben keinen festgelegten Falligkeitstag und dementsprechend keine
festgelegte Laufzeit.

Das in den Optionsscheinen verbriefte Optionsrecht der Optionsscheininhaber muss
dementsprechend durch den jeweiligen Optionsscheininhaber in Ubereinstimmung mit
dem in den Optionsscheinbedingungen festgelegten Auslibungsverfahren zu einem
bestimmten Ausibungstermin ausgelibt werden, um das Optionsrecht geltend zu
machen. Zwar hat der Optionsscheininhaber im Fall einer Ausiibung der Optionsscheine
durch den Optionsscheininhaber damit das Recht, die Optionsscheine zu bestimmten
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Ausiibungsterminen auszuiliben, jedoch kodnnen diese Termine ungunstig fiir den
Optionsscheininhaber sein. Der Optionsscheininhaber muss selbst entscheiden, ob und
inwieweit eine Auslibung des Optionsscheins fir ihn von Nachteil ist oder nicht.

Zudem ist die Emittentin in Ubereinstimmung mit den Optionsscheinbedingungen
berechtigt, die Optionsscheine zu einem Ordentlichen Kundigungstermin ordentlich zu
kiindigen. Im Fall einer Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin hat der
Optionsscheininhaber  keinen  Einfluss auf den maRgeblichen Ordentlichen
Kindigungstermin, der ungunstig fur ihn sein kann.

Sowohl im Fall einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin als
auch im Fall einer Austibung der Optionsscheine durch den Optionsscheininhaber selbst,
tragt der Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin
gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdoglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten bzw. ausgelbten
Optionsscheins vorlagen, wiederangelegt werden. Der Optionsscheininhaber tragt das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs durch eine alternative
Wertanlage mdglicherweise nicht erfullt werden.

Risiken im Zusammenhang mit einer Mindestzahl

Die Endglltigen Bedingungen der Optionsscheine sehen zudem vor, dass das
Austbungsrecht nur fir eine bestimmte Anzahl der Optionsscheine ausgeiibt werden
kann, die sog. Mindestzahl. Optionsscheininhaber, die nicht tber die erforderliche
Mindestzahl an Optionsscheinen verfligen, miissen somit entweder ihre Optionsscheine
verkaufen oder zusétzliche Optionsscheine kaufen (wobei dafir jeweils
Transaktionskosten anfallen). Eine Veraul3erung der Optionsscheine setzt jedoch voraus,
dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der Optionsscheine zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Optionsscheine nicht realisiert werden.

Liegen die in den Optionsscheinbedingungen beschriebenen Voraussetzungen einer
Ausibung nicht fristgerecht zu dem jeweiligen Ausiibungstermin vor, ist die
Ausiibungserklarung nichtig und eine erneute Ausibung kann erst wieder zu dem
nachsten in den Optionsscheinbedingungen der Optionsscheine vorgesehenen
Ausubungstermin erfolgen.

Aufgrund einer zeitlichen Verzdgerung zwischen dem Zeitpunkt der Ausibung der
Optionsrechte und der Festlegung des aufgrund der Ausiibung zu zahlenden Betrages,
kann es zu einer Verringerung der Rendite der Optionsscheine kommen.

Auch bei wirksamer Auslibung besteht ein Totalverlustrisiko.

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auf3erordentlichen
Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein ("Kundigungsbetrag"), der als
angemessener Marktpreis des Optionsscheines unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheines gemaf? den Optionsscheinbedingungen von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheines von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von auf den
Basiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren abweicht.

Unter Umstédnden kann der Kindigungsbetrag auch erheblich unter dem fiir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des
eingesetzten Kapitals).
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Wahrungsrisiko

Gegebenenfalls  wird/werden die  Wahrung(en) des Basiswerts und die
Auszahlungswahrung des verbrieften Anspruchs voneinander abweichen. Der
Optionsscheininhaber ist einem Wahrungswechselkursrisiko ausgesetzt.

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Quanto Umrechnung,
erfolgt eine Umrechnung in die Auszahlungswahrung ohne Bezugnahme auf den
Wahrungswechselkurs  zwischen der Wahrung des Basiswerts und der
Auszahlungswahrung. Obwohl kein Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative
Zinsunterschied zwischen dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des
Basiswerts und dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Auszahlungswahrung den Kurs
der vorliegenden Wertpapiere negativ beeinflussen.

Abhéangigkeit vom Basiswert

Liegt der Referenzpreis bei UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen auf oder unter
dem MaRgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Ubersteigt der Referenzpreis den MaRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Liegt der Referenzpreis bei UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen auf oder uber
dem MaRgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den MalRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Erreicht oder unterschreitet der Beobachtungskurs bei UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen den in den Optionsscheinbedingungen festgelegten Malf3geblichen
Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraums, verfallt der Optionsschein und es
erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags pro Optionsschein.

Erreicht oder Uberschreitet der Beobachtungskurs bei UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen den in den Optionsscheinbedingungen festgelegten Maf3geblichen
Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraums, verfallt der Optionsschein und es
erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags pro Optionsschein.

Eine erklarte ordentliche Kundigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlief3lich zum
relevanten Kindigungstermin ein Knock Out Ereignis eintritt; im Falle des Eintritts eines
Knock Out Ereignisses erfolgt die Zahlung eines Auszahlungsbetrags, der lediglich einem
Mindestbetrag pro Optionsschein entspricht.

Der Eintritt eines Knock Out Ereignisses flihrt dazu, dass eine etwaige vorherige
Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen auflésenden
Bedingung nachtréaglich ihre Wirksamkeit verliert und die betreffenden Optionsscheine zu
einem deutlich reduzierten Auszahlungsbetrag automatisch ausgelibt werden (dieser
Betrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein entsprechen).

Risiken im Zusammenhang mit der Garantie

Im Zusammenhang mit der Garantie besteht das Risiko, dass (i) die Fahigkeit der
Garantin, ihren Verbindlichkeiten unter der Garantie nachzukommen, im Falle einer
Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments gemaly der Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU in Frankreich zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen gegenuber der Garantin
beeintrachtigt sein kdnnte, und dass (ii) die Optionsscheininhaber in ihrer Eigenschatft als
Beginstigte der Garantie im Fall der Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments
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gegeniiber der Garantin von einer Herabschreibung der Wertpapiere (gegebenenfalls bis
auf Null (0)) oder deren Umwandlung in Eigenkapital der Garantin betroffen sein kdnnen,
falls sie gemaR den Bestimmungen der Garantie von der Garantin die Zahlung von unter
der Garantie zahlbaren Betragen verlangen. Durch diese Maflnahmen konnen die
Optionsscheininhaber ihren Anspruch gegen die Garantin ganz oder teilweise verlieren.

Weitere Risiken

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich negativ auf den Wert
des Optionsscheines und entsprechend nachteilig auf den Ertrag des Anlegers bis hin
zum Totalverlust auswirken kdnnen:

° Die Investition in die Optionsscheine stellt keine Direktinvestition in den
Basiswert dar. Kursénderungen des Basiswerts (oder das Ausbleiben von
erwarteten Kursénderungen) kdnnen eine tberproportionale negative
Wertveranderung der Optionsscheine zur Folge haben.

° Provisionen und andere Transaktionskosten fiihren zu Kostenbelastungen des
Optionsscheininhabers, die zu einem Verlust unter den Optionsscheinen
fuhren kénnen.

° Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschéfte
abgeschlossen werden koénnen, durch die die Verlustrisiken aus den
Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kénnen. Unter
Umsténden kdénnen solche Geschéfte nicht oder nur zu einem unginstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender
Verlust entsteht.

° Wenn der Anleger den Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert, muss
er beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust
hinsichtlich des Wertpapiers hinnehmen, sondern er muss auch den Kredit
verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhdht sich sein Verlustrisiko erheblich.

° Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméagig
Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Optionsscheine einer Emission stellen zu
lassen. Es ist aber nicht gewéhrleistet, dass die Optionsscheine wahrend der
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben oder
verduf3ert werden kdnnen.

° Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsscheininhabers im Fall einer
ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin.

° Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der Optionsscheine
durch Marktstérungen.

° Weiterhin ist zu beachten, dass eine Marktstérung gegebenenfalls die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags an den Anleger verzdgern kann.

° Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder der
Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine dar, welches negative
Auswirkungen auf den Wert der Optionsscheine haben kann.

° Die Entwicklung des Basiswerts und der Optionsscheine héngt von
marktpreisbestimmenden Faktoren ab.

° Fir den Fall, dass kein Sekundarmarkt fir die Optionsscheine zustande
kommt, kann die dann fehlende Liquiditéat im Handel der Optionsscheine unter
Umstanden zu einem Verlust bis hin zum Totalverlust fiihren.

° Es besteht fur den Optionsscheininhaber das Risiko, dass die Zeichnung, der
Erwerb, das Halten oder die Verdullerung der Optionsscheine Gegenstand
einer Besteuerung mit einer Finanztransaktionsteuer werden kdnnte.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen koénnten
moglicherweise verpflichtet sein, geméaR den Regelungen Uber die Einhaltung
der Steuervorschriften fiir Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
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Employment Act 2010 ("FATCA") Steuern in H6he von 30 % auf alle oder
einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten. Die Optionsscheine werden in
globaler Form von Clearstream verwahrt, so dass ein Einbehalt auf Zahlungen
an Clearstream unwahrscheinlich ist. FATCA kénnte aber auf die nachfolgende
Zahlungskette anzuwenden sein. Dementsprechend konnten die Anleger
mdglicherweise geringere Kapitalbetrage als erwartet erhalten.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen konnten zudem
moglicherweise verpflichtet sein, gemdafl Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) Steuern in H6he von bis zu
30 % auf alle oder einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten, wenn der fur eine
Emission von Wertpapieren verwendete Basiswert bzw. Bestandteil des
Basiswerts jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika beinhaltet.

° Es besteht ein Steuerrechtsanderungsrisiko, das sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann. Insbesondere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die an Optionsscheininhaber zu zahlenden Betréage aufgrund von
steuerrechtlichen Anderungen niedriger ausfallen koénnen als vom
Optionsscheininhaber erwartet.

° Gegebenenfalls stehen Informationen in Bezug auf die Wertpapiere, die
Emittentin oder die Garantin nur teilweise oder gar nicht in deutscher Sprache
zur Verfigung. In diesem Fall kdnnen sich Anleger, die die Sprache, in welcher
die Informationen abgefasst sind, nicht beherrschen, mdglicherweise nicht
ausreichend informieren, um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.

Risikohinweis

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren, kénnte dies zu
einem erheblichen Kursrickgang der Optionsscheine und im Extremfall zu einem
Totalverlust des von den Optionsscheininhabern eingesetzten Kapitals fiihren.

Abschnitt E - Angebot

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
E.2b Grunde fur das Angebot |Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird
und Zweckbestimmung |den Nettoerlés der Emission in jedem Fall ausschlielich zur Absicherung ihrer
der Erlése Verbindlichkeiten gegenliber den Wertpapierinhabern unter den Optionsscheinen
verwenden.
E.3 Angebotskonditionen Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Arbitrage S.N.C., Paris, Frankreich ab

dem 18. Oktober 2018 interessierten Anlegern angeboten. Das 6ffentliche Angebot endet
voraussichtlich mit Ablauf der Gultigkeit des Prospekts bzw. des jeweils aktuellen
Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 8. August 2018 verliert am 9. August 2019 seine Giiltigkeit. Ab
diesem Zeitpunkt sind die Endglltigen Angebotsbedingungen fur diejenigen
Optionsscheine, deren Laufzeit bis zum 9. August 2019 nicht beendet worden ist, im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zu lesen, der dem Basisprospekt vom
8. August 2018 nachfolgt.

Der anfangliche Ausgabepreis und das Gesamtvolumen je Serie von Optionsscheinen ist:
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ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in
EUR

DEOOOPZ3FAJ5 0,56 500.000
DEOOOPZ3FAK3 0,36 500.000
DEOOOPZ3FAL1 0,26 500.000
DEOOOPZ3FAM9 0,16 500.000
DEOOOPZ3FAN7Y 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAP2 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAQO 0,10 500.000
DEOOOPZ3FARS8 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAS6 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAT4 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAU2 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAV0 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAWS 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAX6 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAY4 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAZ1 0,10 500.000
DEOOOPZ3FAO0 0,10 500.000
DEOOOPZ3FA18 0,10 500.000
DEOOOPZ3FA26 1,04 500.000
DEOOOPZ3FA34 0,94 500.000
DEOOOPZ3FA42 0,84 500.000
DEOOOPZ3FA59 0,74 500.000
DEOOOPZ3FAG7 0,64 500.000
DEOOOPZ3FA75 0,54 500.000
DEOOOPZ3FA83 0,44 500.000
DEOOOPZ3FA91 0,34 500.000
DEOOOPZ3FBA2 0,24 500.000
DEOOOPZ3FBBO 0,14 500.000
DEOOOPZ3FBC8 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBD6 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBE4 0,10 500.000
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DEOOOPZ3FBX4 0,36 500.000
DEOOOPZ3FBY2 0,27 500.000
DEOOOPZ3FBZ9 0,19 500.000
DEOOOPZ3FB09 0,10 500.000
DEOOOPZ3FB17 0,10 500.000
DEOOOPZ3FB25 0,10 500.000
DEOOOPZ3FB33 0,10 500.000
DEOOOPZ3FB41 4,41 500.000
DEOOOPZ3FB58 3,98 500.000
DEOOOPZ3FB66 3,55 500.000
DEOOOPZ3FB74 3,11 500.000
DEOOOPZ3FB82 2,68 500.000
DEOOOPZ3FB90 2,25 500.000
DEOOOPZ3FCAO 1,82 500.000
DEOOOPZ3FCBS8 1,38 500.000
DEOOOPZ3FCC6 0,95 500.000
DEOOOPZ3FCD4 0,52 500.000
DEOOOPZ3FCE2 0,10 500.000
DEOOOPZ3FCF9 0,10 500.000
DEOOOPZ3FCG7 0,11 500.000
DEOOOPZ3FCH5 0,10 500.000
DEOOOPZ3FCJ1 1,63 500.000
DEOOOPZ3FCK9 1,54 500.000
DEOOOPZ3FCL7 1,45 500.000
DEOOOPZ3FCM5 1,37 500.000
DEOOOPZ3FCN3 1,28 500.000
DEOOOPZ3FCP8 1,19 500.000
DEOOOPZ3FCQ6 1,11 500.000
DEOOOPZ3FCR4 1,02 500.000
DEOOOPZ3FCS2 0,93 500.000
DEOOOPZ3FCTO 0,85 500.000




ISIN Anfanglicher Volumen ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in Ausgabepreis in
EUR EUR

DEOOOPZ3FBF1 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCU8 0,76 500.000
DEOOOPZ3FBG9 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCV6 0,67 500.000
DEOOOPZ3FBH7 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCW4 0,59 500.000
DEOOOPZ3FBJ3 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCX2 0,50 500.000
DEOOOPZ3FBK1 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCY0 0,42 500.000
DEOOOPZ3FBL9 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCZz7 0,33 500.000
DEOOOPZ3FBM7 0,10 500.000 DEOOOPZ3FCO08 0,24 500.000
DEOOOPZ3FBN5 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC16 0,16 500.000
DEOOOPZ3FBPO 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC24 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBQ8 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC32 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBR6 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC40 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBS4 0,17 500.000 DEOOOPZ3FC57 0,22 500.000
DEOOOPZ3FBT2 0,23 500.000 DEOOOPZ3FC65 0,13 500.000
DEOOOPZ3FBUO 0,10 500.000 DEOOOPZ3FC73 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBV8 0,53 500.000 DEOOOPZ3FC81 0,10 500.000
DEOOOPZ3FBW6 0,45 500.000

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine ohne Angabe
von Griinden nicht vorzunehmen.

Die Lieferung der Optionsscheine erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw. Emissionstermin.

beteiligt
einschlieRlich

Interessen von
nattrlichen oder
juristischen  Personen,
die bei der

Emission/dem Angebot

sind

Interessenkonflikten

Die Anbieterin BNP Paribas Arbitrage S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fur eigene
Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den
Optionsscheinen in  Verbindung stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher
Transaktionen kdnnen ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei") bei
Deckungsgeschaften bezlglich der Verpflichtungen der Emittentin  aus den
Optionsscheinen. Daher kénnen hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Optionsscheine und anderen damit
verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei.

Zudem kann und wird BNP Paribas Arbitrage S.N.C. in Bezug auf die Optionsscheine
eine andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und Gegenpartei
ausiben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten

oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Entfallt.

Der Anleger kann die Optionsscheine zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis
erwerben. Dem Anleger werden (ber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus
keine weiteren Kosten durch die Emittentin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben
jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine uber
Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege entstehen kénnen und uber die
weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. Verkaufspreis die mit der Ausgabe und dem Vertrieb
der Optionsscheine verbundenen Kosten der Emittentin oder Anbieterin (z.B.
Vertriebskosten, Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlie3lich einer
Ertragsmarge fir die Emittentin) enthalten.
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